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Avertisment cu privire la riscuri

Aceasta comunicare de marketing este realizata in scop informativ si educational, fara a constitui
0 recomandare sau strategie de investitii. Nu oferim consultanta financiara sau sugestii privind

investitiile in acest material.

Acest material nu ia In considerare situatia financiara personald, nevoile si obiectivele de investitii
ale clientului. De asemenea, nu este o oferta de vanzare sau de subscriere. Nu este o solicitare de
cumparare, publicitate sau de promovare a nici unui instrument financiar. Am creat aceasta
publicatie comerciald cu obiectivitate si diligentd. Prezentam fapte cunoscute de autori la
momentul elaborarii documentului. Nu includem niciun element de evaluare. Informatiile si
analizele bazate pe date sau rezultate istorice si proiectiile nu sunt indicatori fiabili ai viitorului. Cu
alte cuvinte, iti amintim ca performantele din trecut nu reprezinta garantii pentru rezultatele

viitoare.

Nu suntem responsabili pentru actiunile sau omisiunile dumneavoastrg, in special pentru deciziile
dumneavoastra de a cumpara sau de a vinde instrumente financiare pe baza informatiilor
continute in aceasta comunicare de marketing. De asemenea, nu putem fi trasi la raspundere
pentru niciun prejudiciu care ar putea rezulta din utilizarea directa sau indirecta a acestor

informatii. Investitiile sunt riscante. Investiti in mod responsabil.

CFD-urile sunt instrumente complexe si prezinta un risc ridicat de a pierde rapid bani din cauza
efectului de levier financiar. 75% din conturile investitorilor de retail pierd bani atunci cand
tranzactioneaza CFD-uri cu acest furnizor. Ar trebui sa analizati daca intelegeti cum
functioneaza CFD-urile si daca va puteti permite sa va asumati riscul ridicat de a va pierde banii.
Atentie, la XTB nu se poate investi direct in criptomonede cu detinere! Investitorii pot avea
expunere pe Bitcoin sau alte monede virtuale doar prin intermediul CFD-urilor, ETF-urilor,

ETN-urilor sau Actiunilor.
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Capitolul 1: Ce este un ETF?

Autor: Ovidiu Tarcu - Investitor, Financial Coach si
Youtuber, cu aproape 10 ani experienta in Investitii Si
Finante Personale.

1.1 Ce este un ETF?

Acronimul ETF vine de la Exchange Traded Fund si s-ar traduce in limba romana drept Fond de
Investitii Tranzactionat la Bursd. Insa, ca sa intelegi ce este un ETF si cum functioneazd, prima
data trebuie sa clarificam conceptul de Fond de Investitii.

Un Fond de Investitii este o entitate legald care colecteaza bani de la mai multe persoane (mii, zeci
de mii, sau chiar sute de mii), pe care ii incredinteazd unui Manager de Portofoliu ca s3-i
investeasca in diverse instrumente financiare (actiuni, obligatiuni, marfuri, etc.) cu scopul de a
obtine profit pentru camenii de la care a colectat banii.

Fondul de Investitii este gestionat de un Administrator de Fond (eng. ,Fund Issuer”). iar in
schimbul serviciului de colectare a banilor, de angajare a Managerului de Portofoliu si de pastrare
in siguranta a activelor, Administratorul Fondului de Investitii percepe un comision.

Ei bine, un ETF functioneaza intr-un mod foarte similar. Doar cd, de data aceasta, activele
necesare alcatuirii Portofoliului de Investitii nu sunt achizitionate din banii stransi direct de la
oameni obisnuiti.

In cazul ETF-urilor, Managerul de Portofoliu construieste un portofoliu alctuit dintr-un set bine
definit de active financiare cu ajutorul unei categorii de Investitori Institutionali denumiti
Participanti Autorizati (eng. ,Authorized Participants”).

Spre exemplu, daca vorbim de un ETF ce replica indicele S&P 500, Participantul Autorizat va
achizitiona actiuni de la toate companiile care intra in componenta indicelui, conform ponderilor
stabilite de creatorul indicelui (S&P Dow Jones Indices LLC).

Ulterior, portofoliul alcatuit din zeci, sute sau chiar mii de instrumente financiare, care este deja
inregistrat ca o entitate economica separatd, se listeaza la bursa de catre Administratorul de
Fond. Astfel ia nastere instrumentul de tip ETF.
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Din acel moment, investitorii obisnuiti (de retail) pot cumpara “particele” din respectivul ETF
denumite unitati de fond. Astfel, acestia obtin o expunere indirecta la performanta respectivului
portofoliu de instrumente financiare.

De exemplu, dacad Valoarea Neta a Activelor (VAN) care alcatuiesc portofoliul ETF-ului este de
1.000.000 EUR, iar tu detii unitati de fond in valoare 1.000 EUR, cand valoare activelor creste cu
5%, acest lucru se va reflecta siin detinerile tale.

1.2 ETF-uri vs. Fonduri de Investitii

Dupa cum ai vazut, ETF-urile si Fondurile de Investitii sunt foarte similare.

Cea mai mare asemanare vine din faptul ca ambele iti ofera acces, in mod indirect, la un grup
divers de instrumente financiare individuale, cum sunt actiunile si obligatiunile, iar datorita acestui
fapt sunt considerate "vehicule” financiare excelente pentru diversificare.

Insd acestea au si cateva deosebiri majore. In continuare vreau sa ne concentrdm putin asupra
principalelor caracteristici care le diferentiaza.

1.2.1 Modul de gestionare a activelor

O prima diferenta majora intre ETF-uri si Fonduri de Investitii o reprezinta abordarea asupra
investitiilor.

In Romania cu siguranta, dar si in tarile dezvoltate, majoritatea Fondurilor de Investitii prefera o
abordare activa. Asta inseamna ca Administratorul de Fond angajeaza un Manager de Portofoliu
si 0 echipa de analisti financiari care studiaza mii de instrumente financiare in incercarea de a le
gasi pe cele care vor aduce cele mai bune randamente. Scopul lor este sa obtina niste
randamente mai bune decat media reprezentatd de un indice de referinta luat drept etalon.

In schimb, in cazul ETF-urilor, majoritatea prefera abordarea pasiva. Asta inseamna ca Managerul
de Portofoliu are o treaba mult mai usoara. El trebuie sa investeasca intr-o listd pre-determinata
de instrumente financiare care intra in componenta unui indice bursier de referinta si sa faca tot
posibilul sa replice cat mai fidel performanta indicelui respectiv.

Desi asta este regula generald, ea nu este absolutd. Exista si Fonduri de Investitii gestionate pasiv
(eng. ,Index Funds”) asa cum exista si ETF-uri gestionate activ.
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1.2.2 Modul de achizitie a unitatilor de fond

O alta diferenta majora intre ETF-uri si Fonduri de Investitii este reprezentatda de modul de achizitie
a unitatilor de fond.

In cazul Fondurilor de Investitii, trebuie s& mergi la Administratorul Fondului si s& semnezi un
contract de adeziune, dupa care sa depui banii pe care vrei sa-i investesti intr-un cont colector, iar
la finalul zilei banii tai sunt convertiti in unitati de fond.

Avantajul acestora este ca poti automatiza procesul. Prin intermediul functionalitatii de Debitare
Directa, banii pot fi mutati in mod automat din contul tau curent catre cel colector. Tns3, si brokerii
au inceput sa implementeze o functionalitate similara despre care vom vorbi in detaliu la Capitolul
8.

Pe de cealalta parte, ca sa achizitionezi unitati de ETF, ai nevoie de un Broker. Odata ce ti-ai
deschis un cont de investitii la un Broker, il alimentezi cu bani, iar mai apoi activezi un ordin de
cumpadrare pentru a achizitiona unitati din ETF-ul care te intereseaza.

Avantajul ETF-urilor este ca poti cumpara unitati de fond pe tot parcursul zilei, cand bursa este
deschisa. In consecinta, nu esti restrictionat de pretul de la finalul zilei de tranzactionare.

1.2.3 Investitia minima initiala
Cea de-a treia deosebire majora dintre ETF-uri si Fonduri de Investitii o reprezinta investitia
minima initiala.

In cazul Fondurilor de Investitii, investitia minima initiald este dat& de pretul unei unitati de fond,
care poate fi mai mare sau mic, in functie de specificul fondului. Ulterior, poti investi cat de mult
sau de putin doresti.

In schimb, in cazul ETF-urilor, in mare parte aceasta limitare a disparut. Asta pentru c3, din ce in
ce mai multi brokeri iti oferd posibilitatea sa cumperi unitati de fond fractionate. Asa ca poti sa
incepi sa investesti doar cu 1 EUR/USD/GBP.

Bineinteles, asta nu este neaparat viabil, dar este posibil!
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Capitolul 2: Tipuri de ETF-uri

Autor: Valentin Nedelcu - Investitor, Financial Coach,
Consultant fiscal si Fondatorul comunitatii Stiinta Banilor,
cea mai mare comunitate de finante personale si investitii
din Romania.

2.1 Tipuri de ETF-uri

ETF-urile acopera o gama variata de clase si subclase de active: actiuni, obligatiuni corporative,
titluri de stat, marfuri, aur, imobiliare etc.

Astfel, ETF-urile iti ofera diversificare nu doar in interiorul unor clase de active (de ex. Actiuni), ci si
o diversificare pe mai multe clase de active.

Acest lucru este de mare folos, mai ales atunci cand portofoliul de ETF-uri include clase de active
invers corelate, cum ar fi, de exemplu, subclasa de active “Actiunile Large Cap din SUA" vs.
“Titlurile de stat din SUA".

Astfel, cu ajutorul ETF-urilor, poti sa-ti creezi un portofoliu complex, de tip “All weather”, care sa
performeze decent in mai multe scenarii economice.

De asemenea, un portofoliu de ETF-uri care acopera mai multe clase si subclase de active permite
rebalansari care te ajuta sa profiti de corectiile bursiere, prin vanzarea activelor care s-au scumpit
si cumpadrarea activelor care s-au ieftinit.

Sunt mii de ETF-uri la nivel mondial, insa cetatenii din Uniunea Europeana pot investi doar in
ETF-uri care respecta normele acestei zone.

Informatii utile: Centralizator ETF-uri europene - https:/www.justetf.com/en/find-etf.html

Moneda fondului:

. Moneda de baza — cea in care isi evalueaza fondul performanta;
. Moneda de tranzactionare — in ce moneda il cumperi tu pe bursg;

L Moneda instrumentelor detinute.

ETF-uri care sunt “Hedged": ETF-uri care au active exprimate intr-un tip de monedd, dar iti permit
sa faci hedging in altd moneda, pentru a elimina diferentele de schimb valutar.


https://www.justetf.com/en/find-etf.html
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Printre cei mai mari administratori de ETF-uri sunt: Blackrock (iShares), Vanguard, SPDR,
VanEck, Amundi etc.

2.2 Tipuri de ETF-uri din perspectiva portofoliului ETF-ului

a. ETF-uri care urmaresc indici bursieri (S&P500 - SUA, DAX - Germania, etc) sau
categorii de piete (Developed Markets, Emerging Markets, Total Market, etc)

Sunt de obicei cele mai mari ETF-uri, avand AUM (active sub administrare) de miliarde de dolari.
Aceste ETF-uri urmdresc, de obicei:

w Indici de actiuni pe capitalizare globald din tari dezvoltate sau emergente (de ex. MSCI
World, MSCI Emerging Markets);

& Indici de actiuni regionali (Ex. Europa, America Latina etc.);
. Indici de actiuni pe 0 anumita tara (ex. S&P 500 pentru SUA);
. Indici de actiuni pe o anumita bursa (ex. NASDAQ);

. Indici de actiuni pe anumiti factori (ex. Marime/Size, Valoare/Value, Calitate/Quality etc.).

b. ETF-uri care urmaresc diferite industrii (farma, energetica, auto, etc)

Tot in zona de actiuni, exista ETF-uri care urmaresc sa replice performanta anumitor industrii cum
ar fi: IT, Farma, Oil & Gas etc.

Aceste ETF-uri sunt, in special, utile pentru a investi tactic in anumite perioade in ETF-urile care
sunt favorizate pe termen scurt sau mediu.

c. ETF-uri de obligatiuni (de stat, municipale, corporative)
ETF-urile de obligatiuni acopera o gama extinsa de subclase, cum ar fi:
1. Titlurile de stat din tarile dezvoltate, care ofera:

— Siguranta,

— reducere a volatilitatii portofoliului;

— rebalansadri in perioadele de corectie a actiunilor;

— profit.

2. Titlurile de stat din tarile emergente:

—  Profit;
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— reducere a volatilitatii (sunt oarecum corelate cu actiunile, dar amplitudinea miscarilor este
mai mica).

3. Obligatiunile corporative (investment grade, junk si non-rated):

— Profit;
— reducere a volatilitatii (sunt oarecum corelate cu actiunile, dar amplitudinea miscarilor este
mai mica).

d. ETF-uri de marfuri (petrol, metale pretioase, cafea, etc)

Sunt ETF-uri pe intreaga clasa de active "marfuri”, dar sunt si ETF-uri specifice, care acopera doar
o singura marfa (de ex. aur, argint, platina etc.).

In general, ETF-urile de mé&rfuri sunt sintetice, adicd nu au detineri fizice. Este destul de greu s&
detina petrol fizic sau grau sau animale vii.

Insa, exists si ETF-uri de marfuri care au detineri fizice, cum ar fi unele dintre ETF-urile pe metale
pretioase.

e. ETF-urile care detin imobiliare se numesc REIT (Real Estate Investment Trust) si
constau intr-un portofoliu de imobile detinute pentru o distribuire periodica a
profiturilor sub forma de dividende.

Poti sa ai expunere pe imobiliare prin ETF-uri bazate pe REIT-uri. Acestea sunt, de obicei, impartite
pe regiuni sau tari (ex. ETF ce ofera expunere pe REIT-uri din UK, SUA etc.).

2.3 Tipuri de ETF-uri din perspectiva politicii de dividende
ETF-urile pot fi:

1. cuacumulare — nu dau dividende, ci reinvestesc dividendele primite de la actiunile pe care
le detin;

2. distribuire — distribuie catre investitori dividendele primite de la actiunile pe care le detin.

2.4 Metodologia de detinere si replicare a unui ETF
Sunt doua modalitati de detinere a instrumentelor:

— detinere fizica - fondul detine activele 100% (de preferat, datorita riscului si comisioanelor
anuale maireduse);
— detinere sintetica - fondul foloseste derivate si nu detine el insusi produsele in sine.
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De asemenea, exista 2 tipuri de replicare a activelor :

— replicare fizica - fondul detine acelasi procent din active ca piata/industria pe care o
urmareste (de preferat, pentru a asigura o evolutie cat mai apropiatd fata de activele
urmarite);

— replicare optimizata/sampling - fondul detine o varianta optimizata a activelor din cadrul
pietei/industriei pe care o urmareste.

2.5 ETF-uri tematice

ETF-urile tematice sunt asemanatoare cu cele pe industrii, Insa sunt mai nisate pe o anumita
sub-ramura sectoriald. De exemplu, din industria mare de IT, poti sa investesti in ETF-uri nisate pe
securitate ciberneticd, inteligenta artificiala, semiconductori etc.
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Capitolul 3: ETF-uri CFD

Autor: Laurentiu Mihai - Antreprenor, pasionat de
educatie financiara, fondatorul blogului laurentiumihai.ro
si al podcastului Banii Vorbesc, investind activ de peste
10 ani.

3.1 Ce sunt ETF-urile CFD

Un CFD, adica un Contract pentru Diferenta (Contract for Difference), este un instrument financiar
derivat, ce le permite investitorilor sa speculeze miscarile viitoare ale pietei unui activ suport, fara
sa-l detina sau sa accepte livrarea fizicad a acestuia.

Atunci cand tranzactionezi un CFD, nu cumperi activul de baza, cum ar fi o actiune sau un ETF, ci
tu si brokerul incheiati un acord pentru a marca diferenta dintre pretul de deschidere si pretul de
inchidere a activului respectiv, in cazul in care piata se misca in directia estimata.

De exemplu, daca estimezi ca pretul unui CFD bazat pe un ETF va creste, iar piata chiar evolueaza
in directia anticipatd, atunci vei obtine profit din diferenta dintre pretul de cumpadrare si cel de
vanzare. Daca pretul scade, vei inregistra o pierdere. Asadar, cu un CFD nu detii efectiv ETF-ul, ci
pur si simplu speculezi directia In care crezi ca se va misca pretul acestuia.

Este important de mentionat ca CFD-urile iti ofera posibilitatea de a castiga atat atunci cand
pretul creste (cand "cumperi" sau deschizi o pozitie long), cat si cand scade (cand "vinzi" sau
deschizi o pozitie short).

Asadar, CFD-urile iti permit sa speculezi directia in care se va misca pretul unui activ, cum ar fi un
ETF. In functie de asteptarile tale, poti deschide doud tipuri de pozitii: long (cand estimezi o
crestere a pretului) sau short (cand estimezi o scadere a pretului).

3.2 Cum functioneaza un CFD?

Pentru a intelege exact cum functioneaza un CFD, este important sa stii si ce presupune
deschiderea unei pozitii Long sau Short, pentru ca cele doua sunt caracteristici esentiale ale
instrumentului financiar in cauza.

Pozitie de cumparare sau de tip Long: Atunci cand deschizi o pozitie Long, inseamna ca te
astepti ca pretul activului sa creasca. Practic, "cumperi" activul printr-un CFD, la un anumit pret, in
speranta ca cel din urma va creste. Daca pretul se duce in directia estimatd, vei obtine un profit
echivalent cu diferenta dintre pretul de cumparare si pretul de vanzare. De exemplu, daca cumperi
un CFD cu activ suport pe un ETF care valoreaza 100 de lei si pretul creste la 110 lei, vei castiga
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10 lei pentru fiecare unitate a ETF-ului pe care o controlezi, in cazul in care nu luam in calcul
efectul de levier.

Pozitie de vanzare sau de tip Short: Atunci cand deschizi o pozitie Short inseamna ca anticipezi
ca pretul activului va scadea. In loc s& "cumperi” activul, tu practic il "vinzi" la un pret mai mare, in
speranta ca pretul se va deprecia. Asadar, daca piata se va indrepta catre directia estimata, vei
cumpara activul inapoi la un pret mai mic, ceea ce iti va aduce un profit. De exemplu, daca
deschizi o pozitie Short pe un CFD cu activ suport pe un ETF care valoreaza 100 de lei, si pretul
scade la 90 de lei, vei castiga 10 lei pentru fiecare unitate.

Un aspect important este ca, prin CFD-uri, poti tranzactiona atat pe cresterea, cat si pe scaderea
pretului unui activ. Asta 1ti ofera mai multa flexibilitate, deoarece poti profita de oportunitati de
piata indiferent de directia in care evolueaza pretul.

Nota despre levier: in multe cazuri, brokerii iti oferd posibilitatea de a folosi efectul de levier, ceea
ce inseamna ca poti deschide o pozitie mai mare decat capitalul pe care il investesti initial. Voi
detalia acest concept in sectiunea dedicatd, deoarece este foarte important sa intelegi atat
beneficiile, cat si riscurile implicate.

3.3 Care sunt cei mai importanti termeni ai CFD-urilor?

Nu poti incepe sa tranzactionezi CFD-uri daca nu ai o baza solida de cunostinte privind termenii
specializati. Acesti termeni te vor ajuta sa intelegi cum functioneaza tranzactiile si cum sa-ti
calculezi potentialul profit sau pierderea.

Uite cativa dintre cei mai importanti termeni pe care trebuie sa-i cunosti in acest context:

— Spread: Acesta este diferenta dintre pretul de cumpadrare (bid) si pretul de vanzare (ask) al
unui activ. In CFD-uri, spread-ul este un cost pe care il pldtesti atunci cand deschizi o
tranzactie. Cu cat spread-ul este mai mic, cu atat costul tranzactiei este mai redus pentru
tine.

— Margin (Marja): Pentru a deschide o tranzactie cu CFD-uri nu este nevoie sd ai intreaga
valoare a activului. In schimb, vei avea nevoie doar de o parte din acea valoare, numitd
marja. Altfel spus, marja reprezinta suma pe care trebuie sa o depui pentru a deschide o
tranzactie. De exemplu, daca un broker oferd un levier de 10:1, vei avea nevoie doar de 10%
din valoarea tranzactiei pentru a o deschide.

— Levier (sau efectul de levier): Acesta iti permite sa controlezi o pozitie mai mare decét
capitalul pe care il investesti. De exemplu, cu un levier de 10:1, investind 100 de lei, poti
controla o pozitie de 1.000 de lei. Ins3, trebuie sa fii atent, deoarece si pierderile pot fi
amplificate.
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— Pip: Pip-ul reprezinta cea mai mica miscare de pre{ pe care o poate face activul
tranzactionat. In general, pip-ul se referd la miscari de 0,01 sau 0,0007 in pretul activului, in
functie de activul respectiv.

— Comision: Unele tranzactii cu CFD-uri implicd anumite costuri, respectiv un mark-up in
spread, de 0,15% atat pentru deschiderea, cat si pentru inchiderea pozitiei. Mark-up-ul
reprezinta procentul adaugat la pretul de cumparare, care reprezinta costul suplimentar
pentru tranzactionare. Consulta intotdeauna Tabelele de Comisioane si Taxe.

— Pozitie long/short: Am discutat anterior despre ce inseamna pozitiile long si short. Este
esential sa stii ca acestia sunt termenii folositi in mod obisnuit pentru a descrie directia pe
care o anticipezi pentru pretul activului.

Exemplu Practic:

Hai sa luam un exemplu cat se poate de practic pentru a ilustra cele de mai sus.

Sa presupunem ca doresti sa tranzactionezi CFD-uri pe un ETF care este tranzactionat la 100 de
lei (sumele sunt rotunjite ca sa fie mai usor de urmarit). Brokerul ofera un efect de levier de 10:1 si
mark-up-ul spread-ului este de 0,15% atat pentru deschiderea, cat si pentru inchiderea pozitiei. Tu
decizi sa deschizi o pozitie long.

A. Deschiderea pozitiei:

a.

b.

Pretul de cumparare (ask) este de 100 de lei + 0,15% (mark-up) = 100,15 lei.

Marja necesara este de 10% din valoarea totald a pozitiei (10 lei, iIn exemplul
nostru). Daca vrei sa controlezi 1.000 de lei (100 de unitati), marja necesara va fi
10% din 1.000 de lei, adica 100 de lei.

B. Miscarea pretului:

a.

Pretul ETF-ului creste la 105 lei. Pretul de vanzare (bid) acum este de 105 lei -
0,15% (mark-up) = 104,85 lei.

Profitul: Diferenta intre pretul de vanzare si cel de cumpdrare este de 104,85 lei -
100,15 lei = 4,70 lei pe unitate. Acesta este profitul brut pe unitate. Pentru 100 de
unitati, profitul tau brut va fi 470 lei.

C. Comisionul:

a.

Mark-up-ul spread-ului pentru deschidere siinchidere este de 0,15% fiecare (pentru
o valoare totald de 1.000 de lei). Astfel, markup-ul total pentru deschiderea si
inchiderea pozitiei va fi de 1.000 lei x 0,15% + 1.000 lei x 0,15% = 3 lei. In acest
exemplu, profitul net va fi de 467 lei (470 lei profit brut - 3 lei mark-up total).
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3.4 De ce este important sa intelegem efectul de levier?

Levierul este un instrument care amplifica atat castigurile, cat si pierderile.

Acesta este un aspect esential al CFD-urilor si are un impact semnificativ asupra rezultatelor
tranzactiilor tale.

Cateva informatii importante pe care trebuie sa le cunosti:
1. Controlul unei pozitii mai mari cu levier:

Cu un levier de 10:1 poti controla o pozitie de 1.000 de lei cu doar 100 de lei capital propriu. Acest
lucru Tti permite sa tranzactionezi miscdrile de pret folosind mai putin capital propriu, insa riscurile
sunt amplificate in aceeasi masura.

2. Amplificarea castigurilor si pierderilor:

Levierul poate aduce castiguri mari, dar si pierderi semnificative. Daca pretul activului se misca in
directia dorita, castigurile vor fi calculate pe baza valorii totale a pozitiei. De exemplu, pentru o
pozitie de 1.000 de lei, castigurile vor fi de 10 ori mai mari decat daca ai fi tranzactionat fara levier.

In mod similar, pierderile vor fi amplificate. O scidere de 5% a pretului va duce la o pierdere
proportionala mai mare decat daca nu ai folosi levierul. Este important sa intelegi ca, desi
castigurile pot fi mari, riscurile de pierdere sunt la fel de semnificative.

3. Apelin Marja:

Daca piata se misca impotriva pozitiei tale, vei putea fi solicitat sa adaugi fonduri suplimentare
pentru a mentine pozitia deschisa in cazul in care aceasta sufera o anumita pierdere. Daca nu
raspunzi apelului in marja, pozitia ta va fi lichidata.

Important: Investitia in CFD-uri pe ETF-uri poate fi atractiva pentru unii investitori, dar nu este
potrivita pentru toatd lumea.

3.5 Cui i se potrivesc aceste tipuri de investitii?

In aceasta sectiune, vom explora cine ar putea beneficia de tranzactionarea CFD-urilor si care sunt
semnele ca esti pregatit sa investesti. Este esential sa intelegi riscurile si sa ai o strategie solida
de gestionare a acestora.

Investitori cu experienta:

CFD-urile sunt instrumente financiare complexe ce implicd riscuri semnificative. Daca ai
experienta in tranzactionare si intelegi riscurile implicate, CFD-urile pot fi o optiune potrivita pentru
tine. Experienta te ajuta sa gestionezi mai bine riscurile si sa iei decizii informate.
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Investitori care doresc flexibilitate:

Daca iti doresti flexibilitate in tranzactionare si vrei sa speculezi atat asupra cresterii, cat si asupra
scaderii preturilor, CFD-urile iti ofera aceasta posibilitate. Ele permit deschiderea pozitiilor long si
short, oferind mai multe oportunitati de profit.

Investitori care pot gestiona riscuri:

Daca ai o toleranta mare la risc si esti confortabil cu volatilitatea pietei, CFD-urile ar putea fi
potrivite pentru tine. Levierul amplifica atat castigurile, cat si pierderile, deci trebuie sa fii pregatit
sa gestionezi riscurile si sa ai o strategie solida de gestionare a acestora.

Investitori care cauta oportunitati pe termen scurt:

CFD-urile sunt adesea folosite pentru tranzactii pe termen scurt si pentru speculatii rapide. Daca
esti interesat sa profiti de miscarile de pret pe termen scurt si ai timpul si resursele necesare
pentru a monitoriza piata, CFD-urile pot fi 0 alegere buna.

3.5.1 Cand esti pregatit sa investesti in ETF-urile CFD
A. Tntelegi riscurile implicate:

Este important sa ai o intelegere clara a riscurilor asociate cu CFD-urile, inclusiv impactul levierului
si potentialul de pierderi mari. Daca ai studiat aceste aspecte si esti confortabil cu ele, esti mai
pregatit sa investesti.

B. Ai o strategie de investitie bine definita:

Inainte de a incepe sé& investesti in CFD-uri este esential s& ai o strategie clard care s& includa
obiectivele tale de investitie, planurile de gestionare a riscurilor si regulile de intrare si iesire. O
strategie bine definita te ajuta sa iei decizii informate si sa te protejezi impotriva pierderilor
necontrolate.

C. Dispui de resurse financiare suficiente:

Asigura-te ca ai suficiente resurse financiare pentru a face fata cerintelor de marja si pentru a
acoperi posibile apeluri de marja. De asemenea, este important sa ai capitalul necesar pentru a
diversifica investitiile si a nu pune toate resursele intr-o singura pozitie.

D. Airealizat cercetari adecvate:

Inainte de a investi este crucial s& faci cercetdri amanuntite despre ETF-urile pe care intentionezi
s le tranzactionezi, precum si despre brokerii care oferd CFD-uri. Intelege structura costurilor,
termenii si conditiile si verifica reputatia brokerului.
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E. intelegi analiza fundamental3 si analiza tehnica foarte bine:

Este esential sa intelegi ambele tipuri de analiza inainte de a face o investitie. Cunoasterea atat a
analizei fundamentale, céat si a celei tehnice te va ajuta sd iei decizii mai informate si sa anticipezi
miscarile pietei.

F. Esti pregatit pentru volatilitate:

CFD-urile pot fi extrem de volatile, iar preturile pot fluctua semnificativ intr-un timp scurt. Daca esti
pregatit sa faci fata acestei volatilitate si sa te adaptezi rapid schimbarilor de piata, atunci esti
intr-o pozitie mai buna pentru a tranzactiona CFD-uri.

3.5.2 Cand esti pregatit sa investesti in ETF-uri CFD?
lata care sunt indiciile conform carora esti pregatit sa incepi sa investesti:

A. Cunostinte de baza despre piata:
Intelegerea pietei financiare este esentiald Tnainte de a te aventura in tranzactionarea
CFD-urilor. Aceste instrumente sunt mai complexe decat investitiile pe termen lung, iar
diferentele dintre tranzactionarea pe termen scurt si investitille pe termen lung trebuie
intelese clar.

B. Nivelul de risc:
Tranzactionarea CFD-urilor poate fi riscanta, mai ales cu efectul de levier. Este important
s Ti cunosti toleranta la risc si sa iti asumi riscurile asociate. Intelegerea acestora te va
ajuta sa te pregatesti pentru fluctuatiile pietei.

C. Practica constanta pe conturi demo:
Un cont demo este esential pentru a intelege cum functioneaza platformele de
tranzactionare si pentru a experimenta strategii fara a risca bani reali. Practicand constant,
vei dobandi incredere si vei intelege mai bine cum reactioneaza piata.

D. Diferenta intre tranzactionare si investitii pe termen lung:
A tranzactiona CFD-uri pe ETF-uri este diferit de a investi pe termen lung. Tranzactiile sunt
adesea de scurta duratd (ore, zile), iar strategiile trebuie sa fie adaptate rapid la
schimbarile pietei. Investitile pe termen lung sunt mai stabile, dar tranzactionarea pe
termen scurt necesita mai multa atentie si flexibilitate.

Recomandari pentru a incepe intr-un mod mai sigur si eficient:

1. Incepe cu investitii mici
— Testarea: Daca esti nou in tranzactionarea CFD-urilor, incepe cu sume mici pentru a te
familiariza cu procesul. Acest lucru iti va permite sa inveti cum functioneaza CFD-urile fara
a risca sume mari de bani.
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— Gestionarea riscurilor: Investind sume mai mici, limitezi impactul potetialelor pierderi siiti
dai timp sa inveti si sa 1ti imbunatatesti abilitatile de tranzactionare.

2. Educa-te permanent
— Cursuri si resurse: Participa la cursuri online, citeste carti si articole despre CFD-uri si
despre piata financiara in general. Cu céat stii mai multe, cu atat vei fi mai bine pregatit sa
iei decizii informate.

— Simulatoare de tranzactionare: Foloseste conturi de training pentru a exersa si a intelege
mai bine platformele de tranzactionare si strategiile. Acestea iti ofera posibilitatea de a
invata fara riscuri financiare.

3. Dezvolta o strategie de tranzactionare
— Planificare: Stabileste-ti obiectivele de investitii si dezvolta o strategie care sa includa
reguli clare de intrare si iesire din tranzactii, precum si planurile de gestionare a riscurilor.

— Strategii de tranzactionare: Exploreaza diferite strategii de tranzactionarea (de exemply,
day trading, swing trading sau investitii pe termen lung) si alege-o pe cea care se
potriveste stilului tau de investitie.

4. Monitorizeaza si analizeaza piata
— Analiza tehnica si fundamentald: Foloseste analiza tehnica pentru a studia miscarile de
pret si analiza fundamentala pentru a intelege factorii economici care influenteaza
preturile. Ambele tipuri de analiza sunt esentiale pentru a lua decizii informate.

— Urmareste stirile: Fii la curent cu evenimentele financiare si economice care pot influenta
pietele, precum deciziile de politicd monetara sau evenimentele globale.

5. Foloseste gestionarea riscurilor
— Seteaza ordine de tip Stop-Loss: Foloseste ordinele de stop-loss pentru a-ti proteja
capitalul. Aceste ordine te ajuta sa limitezi pierderile in cazul in care piata se misca
impotriva pozitiei tale.

— Diversifica investitiile: Nu pune toate resursele intr-o singura pozitie. Diversificarea este
esentiala pentru reducerea riscurilor si protejarea capitalului.

6. Fii disciplinat si rabdator
— Respecta-ti strategia: In momente de volatilitate este usor sa fii influentat de emotii.
Disciplina este cheia succesului pe termen lung. Nu te abate de la strategia ta.

— Accepta pierderile: Tranzactionarea implicd atat castiguri, cat si pierderi. Invata sa accepti
pierderile ca parte a procesului de invatare si concentreaza-te pe strategia ta pe termen
lung.
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3.6 Avantaje / dezavantaje privind tranzactionarea ETFs CFD

Tranzactionarea ETF-urilor prin CFD-uri oferd o serie de avantaje, dar si unele dezavantaje. In
aceasta sectiune, vom explora atat beneficiile, cat si riscurile asociate cu acest tip de investitie.

Avantaje:
1. Flexibilitate in Tranzactionare:

/' CFD-urile permit atat deschiderea de pozitii long (cumpérare), cat si short
(vanzare), oferindu-ti posibilitatea de a specula pe cresterea sau scaderea pretului
ETF-urilor. Acest lucru iti ofera oportunitati de profit indiferent de conditiile pietei.

2. Levier financiar (Leverage):

7 Levierul 1ti permite sa controlezi o pozitie mai mare cu un capital relativ mic.
Aceasta poate amplifica castigurile atunci cand piata se misca in favoarea ta, insa
si pierderile pot fi agravate in cazul in care piata se misca impotriva ta.

3. Acces la piete variate:

/' CFD-urile 1ti ofera posibilitatea de a tranzactiona ETF-uri care urmaresc diferite
piete si sectoare, facilitand astfel diversificarea portofoliului tau intr-un mod simplu
si eficient.

4. Tranzactionare pe termen scurt si pe termen lung:

/' Poti utiliza CFD-uri pentru tranzactionare pe termen scurt (de tip day trading) sau
pe termen lung (swing trading), adaptandu-te obiectivelor tale de investitie si
stilului personal de tranzactionare.

5. Acces rapid la pozitii de piata:

/" CFD-urile permit deschiderea si inchiderea rapida a pozitiilor pe pietele financiare,
oferind astfel posibilitatea de a avea o reactie imediata la schimbarile preturilor.

Dezavantaje:
1. Riscuri amplificate de levier (Leverage Risks):

. Pierderi mari: Desi levierul poate amplifica castigurile, el amplifica si pierderile.
Daca piata se misca impotriva pozitiei tale, pierderile pot depasi capitalul investit,
mai ales in cazul unui levier ridicat. Este esential sa fii constient de riscurile
implicate in utilizarea levierului.

2. Costuri suplimentare:

. Spread si mark-up (Spread and Mark-up): CFD-urile pot include spread-uri si
mark-up-uri care pot afecta costul total al tranzactiei. Aceste costuri suplimentare
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trebuie luate in considerare atunci cand analizezi rentabilitatea unei tranzactii si
strategia de investitii.

3. Risc de lichidare a pozitiei:

N Apel in marja (Margin Calls): Daca valoarea pozitiei tale scade semnificativ,
brokerul poate solicita fonduri suplimentare (apel in marjd) pentru a mentine
pozitia deschisa. Dacd nu poti acoperi acest apel, pozitia poate fi lichidata
automat, ceea ce poate duce la pierderi.

4. Complexitate:

N Necesitatea de intelegere detaliatd: CFD-urile sunt instrumente financiare
complexe care necesitd o intelegere detaliata a pietelor si a riscurilor asociate.
Acest nivel de complexitate poate fi dificil de gestionat pentru investitorii
incepatori, care trebuie sa dobandeasca o buna cunoastere inainte de a
tranzactiona.

5. Costul tranzactiilor pe termen lung — swap:

Sumele Tmprumutate (Borrowed Funds): Dacd mentii o pozitie deschisa pe
parcursul mai multor zile, este posibil sa platesti costuri de finantare pentru
padstrarea pozitiei peste noapte (swap). Aceste costuri se acumuleaza zilnic si pot
reduce semnificativ profitabilitatea pe termen lung a tranzactiei.
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Capitolul 4: Avantaje si Dezavantaje
ETF-uri

Autor: Vlad Calus - Vlad este autorul cartii ,Independenta
financiara in 7 pasi’, investitor la bursa si alumni Forbes

30 Sub 30 si Techstars London, unul din cele mai
prestigioase acceleratoare de startup-uri din lume.

Intr-o lume financiard care evolueaza rapid, accesul la instrumente de investitii eficiente si
accesibile devine crucial pentru orice investitor, indiferent de nivelul de experientd. Exchange
Traded Funds (ETF-uri) oferd oportunitatea unica de a investi in pietele financiare globale cu o
simpla tranzactie, iar tu devii investitor cu doar cateva click-uri.

Fie ca vrei sa urmaresti indici bursieri, sa te expui pe diverse sectoare economice sau sa investesti
in regiunile geografice care te intereseaza, ETF-urile sunt o solutie eleganta si puternica pentru
diversificarea portofoliului tau.

Acest capitol te va ghida prin esenta si avantajele investitiilor in ETF-uri, explicand ce sunt aceste
instrumente, cum functioneaza si de ce constituie o alegere preferata pentru atat de multi
investitori. De asemenea, vom explora aspecte legate de structura si reglementdrile specifice
ETF-urilor UCITS, concepute pentru a oferi investitorilor europeni transparentd, siguranta si
eficienta.

Scopul acestui capitol este sa iti ofere o introducere solida in conceptul de ETF-uri, dar si detaliile
tehnice necesare pentru a face alegeri informate. Astfel, te vei simti pregatit sa incepi sau sa i
imbunatatesti investitiile in ETF-uri.

Sunt Vlad Calus, cunoscut in spatiul online ca si @minimalistu.eu - un tandr pasionat de a face
finantele personale accesibile tuturor. Dorinta mea este sa ghidez tinerii, profesionistii si
antreprenorii sa isi construiasca independenta financiara. Sunt autorul cartii “Independenta
financiara in 7 pasi, ghid complet de investitii’, antreprenor de la varsta de 19 ani, coach de finante
personale si investitor in piata de capital de la varsta de 22 de ani. Am fost inclus in lista Forbes
30 Under 30, iar la 27 de ani am atins un portofoliu de investitii de €200,000. Obiectivul meu este
sa devin independent financiar la varsta de 30 de ani.



http://minimalistu.eu
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4.1 Exchange Traded Funds

Pentru 1inceput, mi-ar pldcea sa clarificdm cateva elemente importante. ETF-urile
(Exchange-Traded Funds) sunt fonduri de investitii tranzactionate pe piata bursierd, ce ofera
investitorilor posibilitatea de a cumpara o colectie diversificatd de actiuni, obligatiuni (si/sau alte
instrumente) printr-o singura tranzactie, similar cu achizitionarea unei actiuni.

Aceste fonduri pot urmari performanta unui indice specific, a unui sector economic, a bunurilor
comoditizate sau a altor tipuri de active. Astfel, un ETF iti permite sa investesti intr-o gama larga
de instrumente financiare, diversificandu-ti portofoliul fara a fi nevoie sa cumperi fiecare activ in
parte. De exemplu, asa aratd un ETF in care ai putea investi prin compania de investitii XTB.

EUNL.DE =+ ®

iShares Core MSCI World UCITS (Acc EUR)

Market order Stop / Limit order

——  Market value ——
Volume EUR Instrument EUR Account

1 =94.91 =~ 94.91

Commission Currency EUR/EUR

0.00 EUR EUR -
Available commission free
turnover:
100 000 EUR @

94.890 Buy

Abordarea investitiilor prin actiuni individuale este adesea considerata mai directa si intuitiva
pentru majoritatea investitorilor, mai ales pentru cei la inceput de drum sau pentru cei care prefera
sa file mai implicati in selectia si gestionarea directd a investitiilor lor. Aceasta abordare
beneficiaza de familiaritatea pe care oamenii 0 au cu companiile in care aleg sa investeasca, fie
din experienta personala, fie din expunerea mediaticd. De exemplu, cineva ar putea prefera sa
investeasca intr-o companie al carei produs il foloseste zilnic sau despre care citeste frecvent in
stiri.
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lata o lista de companii in care ai putea investi direct in actiunile lor chiar acum:
. Apple
. Google
. Microsoft
. Nvidia
.t Amazon
L Tesla
L Visa
L Procter & Gamble

Cand alegi sa investesti in actiuni individuale, te implici direct in soarta unei companii, cumparand
parti ale acesteia sub forma actiunilor. lata cum arata o astfel de achizitie:

App|e stock (@

AAPL.US, Apple Inc

Market order Stop / Limit order

———— Market value ——
Volume USD Instrument EUR Account

0.5 ~111.20 ~ 100.89

Commission Currency USD/EUR

0.00 EUR uUsD 0.9073
Available commission free

turnover:
100 000 EUR @

227 .40
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Investitia in actiuni individuale este acum accesibila pentru aproape orice tip de investitor, de la cei
cu bugete mari la cei cu resurse limitate, datorita optiunilor moderne de tranzactionare care
permit cumpararea de fractiuni de actiuni. Acest aspect democratizeaza piata bursiera, permitand
unui spectru larg de persoane sa participe la cresterea economica a marilor companii.

Asa cum poti observa in exemplu de mai sus, prin intermediul platformei XTB este posibil sa
cumperi si fractiuni de actiune. in cazul dat o jumatate, chiar si cu un buget redus pentru investitii.
Aceasta metoda este ideald pentru investitorii care doresc sa detina actiuni in companii mari, cu
preturi per actiune ridicate, fard sa investeasca o suma considerabila de bani.

Cu siguranta, investitiile in anumite companii individuale iti pot aduce castiguri semnificative pe
termen lung, asa cum s-a intamplat cu marile companii mentionate anterior. Totusi, nu toate
exemplele sunt favorabile. De exemplu, graficul de mai jos ilustreaza evolutia unor companii
precum UiPath, Robinhood, Peloton si WeWork.

Asa cum poti observa in exemplu de mai jos, compania UiPath a scdzut cu 83% de la lansarea sa,
conform datelor din 13 septembrie.

(UilPath UiPath Inc Compare Financials
NYSE: PATH

Market Summary > UiPath Inc

12.51 uso

-62.33 (-83.28%) + all time

Closed: Sep 13, 19:54 EDT « Disclaimer
After hours 12.51 -0.0030 (0.024%)

1D 5D ™ 6M YTD 1Y 5Y Max
80
60
40
20
0 T T T

2022 2023 2024

Open 12.10 Mkt cap 6.88B 52-wk high 27.87
High 12.57 P/E ratio - 52-wk low 10.37
Low 12.00 Div yield -

Feedback
More about UiPath Inc —>
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Investitiile in actiuni individuale pot oferi oportunitati semnificative de crestere si randamente
potential ridicate, insa acestea vin si cu unele dezavantaje care pot afecta investitorii, mai ales pe
cei cu experienta mai redusa sau cu un portofoliu mai putin diversificat. lata cateva dezavantaje
principale:

— (Cand investesti in actiuni individuale, riscul tau este concentrat in performanta unei
singure companii. Orice stire negativa, rezultate financiare sub asteptari, sau schimbariin
conducerea companiei pot duce la scaderi semnificative ale pretului actiunilor. Daca tu
investesti in 5 companii, iar una din ele falimenteazd, asta inseamna ca ramai cu 20% mai
putini bani din portofoliu.

— Actiunile individuale pot fi extrem de volatile. Aceasta volatilitate poate fi stresanta pentru
investitori si poate duce la pierderi rapide, mai ales daca investitia nu este pe termen lung.

— Investitorii trebuie sa fie bine informati despre activitatile companiei, sectorul economic in
care opereaza si despre piata generald. Aceasta necesita timp si efort considerabil pentru
cercetare si analiza, pentru a lua decizii informate.

— Alegerea si gestionarea unor actiuni de succes necesita o intelegere profunda a analizei
financiare si a evaluarii companiilor. Fard aceasta expertiza, investitorii sunt mai
susceptibili de a face alegeri gresite.

— Vanzarea actiunilor cu profit poate atrage taxe pe castigurile de capital. Daca aceste
tranzactii sunt frecvente, pot creste povara fiscald anuald, afectdnd rentabilitatea
investitiilor pe termen lung.

Aceste dezavantaje subliniaza importanta unei abordari echilibrate si bine gandite in ceea ce
priveste investitiile. Diversificarea prin ETF-uri sau alte instrumente financiare poate ajuta la
mitigarea riscurilor mentionate, oferind in acelasi timp expunere la cresterea pietei, fara a depinde
de performanta unei singure companii sau sector.

4.2 Cum difera ETF-urile de actiunile individuale?

In timp ce actiunile individuale reprezintd participatii directe in companii specifice, oferind
investitorilor o conexiune directd cu succesul sau esecul acestora, ETF-urile permit o diversificare
mai larga printr-o singura tranzactie, urmarind un indice, un sector, sau alte tipuri de active. lata
cateva avantaje principale ale ETF-urilor:

— (Cand investesti in actiuni individuale, cumperi parti ale unei singure companii, ceea ce te
expune riscului specific acelei companii. In schimb, investitia intr-un ETF ti oferd expunere
la un cos de active. De exemplu, un ETF care urmareste un indice bursier (precum
S&P500) iti poate oferi expunere simultana la sute de companii, reducand riscul specific
unei singure entitati si oferind o diversificare imediata.
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— Lichiditatea actiunilor individuale poate varia semnificativ in functie de companie si de
conditiile de piata. In schimb, ETF-urile beneficiazd de lichiditatea combinaté a tuturor
activelor pe care le detin, permitandu-ti sa cumperi sau sa vinzi rapid si la preturi de piata
transparente.

— In general, ETF-urile au costuri de administrare mai mici decat fondurile mutuale
traditionale, datorita structurii lor de gestionare pasiva. Majoritatea ETF-urilor urmaresc un
anumit indice si nu necesita o echipa de manageri activi, ceea ce reduce costurile de
operare si, implicit, comisioanele suportate de investitori.

— ETF-urile fera o transparenta superioara in comparatie cu multe fonduri mutuale, deoarece
compozitia portofoliului este actualizata zilnic. Investitorii pot vedea exact ce active detine
ETF-ulin orice moment, ceea ce ajuta la decizii de investitii mai informate.

— ETF-urile sunt, adesea, mai eficiente din punct de vedere fiscal decét alte tipuri de fonduri.
Datorita structurii lor si @ modului in care sunt create si rascumparate actiunile, ETF-urile
tind sa genereze mai putine evenimente fiscale pe termen scurt pentru investitori.

— ETF-urile permit investitorilor sa aiba acces la piete si sectoare variate, inclusiv piete
internationale, sectorul imobiliar, materii prime si multe altele, care altfel ar putea fi dificil
sau costisitor de accesat direct.

ETF-urile reprezinta strategia pe care am ales-o pentru a atinge independenta financiara. Poate ca
te intrebi, totusi, cat de sigure sunt investitiile in ETF-uri. Un exemplu relevant este iShares Core
MSCI World UCITS ETF, care investeste in peste 1.500 de companii din 23 de tari dezvoltate.
Performanta anuald a acestui ETF poate oferi o perspectiva asupra stabilitatii si rentabilitatii
investitiilor intr-un portofoliu diversificat de companii la nivel global.

iShares Core MSCI World UCITS ETF [ knoskip Factsheet [X] Prospectus  [%,] Download
Overview Fund Facts Holdings Literature
Chart Returns

Since Incept.
Calendar Year Discrete Annualised Cumulative
34,000
asof | 31/Aug/2024
10,000

-14,000

T
31 Dec 2009 31 Dec 2019 Total Return (%) @ 24.50 6.99 13.19 9.68 10.28
> View full chart

1y 3y Sy 10y Incept.

Benchmark (%) ©@ 24.43 6.90 13.11 9,57 10.33

Observa cum, pe parcursul anilor, valoarea acestui ETF a continuat sa creasca constant. Acelasi
lucru se intampla si cu valoarea companiilor din portofoliu, respectiv a banilor investiti intr-un ETF
care urmdareste acest indice. In graficul de mai jos poti observa si o banda gri, care indica anii de
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recesiune (criza financiard). Aceasta a avut un impact negativ asupra valorii indicelui S&P500, dar,
chiar siin perioada respectivd, valoarea acestuia a continuat sa creasca pe termen lung.
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Nu stii ce ETF sa alegi? Mai jos gasesti o listd cu cele mai mari ETF-uri administrate de iShares,
un fond de administrare de top, care gestioneaza active in valoare de peste 10 trilioane de dolari
(suma poate varia in functie de fluctuatiile pietelor si de datele recente).

iShares Core S&P 500 UCITS ETF (Acc) este cel mai mare ETF cu o valoare a fondului de peste
€57 miliarde, care investeste in top 500 de companii din SUA. Daca vrei sa investesti in acest ETF,
cauta ticker-ul SXR8 in EUR sau CSPX in USD.

iShares Core MSCI World UCITS ETF USD (Acc) este al doilea cel mai mare ETF in valoare care

investeste in peste 1500+ companii din 23 de tari. Acesta include companiile din S&P500 si, pe
langa companiile din SUA, se extinde si asupra pietelor dezvoltate la nivel global. Daca vrei sa
investesti in el, cauta ticker-ul EUNL in EUR sau IWDA in USD.


https://www.macrotrends.net/2324/sp-500-historical-chart-data
https://www.ishares.com/uk/individual/en/products/253743/ishares-sp-500-b-ucits-etf-acc-fund
https://www.ishares.com/uk/individual/en/products/251882/ishares-msci-world-ucits-etf-acc-fund
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EUNL.DE ®

iShares Core MSCI World UCITS ETF (Acc EUR)
Ordin la piata Ordin Stop / Limit

nr. de actiuni )
—— Valoare de piatd ———

EUR Instrument RON Cont

. ~87.60 ~ 437.26 =
v v

Comision Moneda EUR/RON
0.00 RON EUR 4.9914
Rulajul lunar disponibil pentru
Actiuni si ETF

100 000 EUR @
cumpara

Buy 87.600

iShares Core MSCI Emerging Markets IMI UCITS ETF (Acc) este un ETF care investeste in
+3,000 companii din piete emergente (in curs de dezvoltare), inclusiv China, India, Korea, etc. Daca
vrei sa investesti in el, cauta ticker-ul IS3N in EUR sau EIMI'in USD.

iShares Nasdaqg 100 UCITS ETF (Acc) este un ETF care investeste strict in cele mai mari 100 de
companii din SUA, majoritatea fiind din sectorul tehnologic. Daca vrei sa investesti in el, cauta
ticker-ul SXRV in EUR si CNDX in USD.

Vanguard FTSE All-World UCITS ETF (USD) Accumulating este un ETF ce combina investitiile
din pietele dezvoltate si emergente, acoperind 3.688 de companii din intreaga lume. Daca vrei sa
investesti in el, cauta ticker-ul VWCE Tn EUR si VWRA in USD.

Crearea unei strategii investitionale este un pas esential pentru orice investitor serios. Aceasta nu
doar ca iti oferd un cadru de lucru, dar te ajuta si sa ramai concentrat si disciplinat in luarea
deciziilor tale financiare. Un element cheie in dezvoltarea strategiei tale este Investor Policy
Statement (IPS) care poate fi vazut ca un ghid personal al investitiilor tale. Acest document
reprezintd, in esentd, o harta care te ghideaza pe parcursul calatorie tale investitionale.

In cadrul acestei declaratii este important sa identifici mai multe aspecte-cheie. Primul dintre
acestea este stabilirea obiectivelor financiare. Acestea pot varia de la acumularea unei sume
considerabile pentru pensie, pana la obtinerea unui venit pasiv suficient pentru a acoperi
cheltuielile curente. Un alt aspect important este orizontul investitional, care reprezinta perioada
de timp pe care o preconizezi pentru investitiile tale. Poate fi vorba de un termen scurt (1 an), unul
mediu (5-10 ani) sau unul lung (15, 30 de ani etc.), in functie de scopurile tale financiare.


https://www.ishares.com/uk/individual/en/products/264659/ishares-msci-emerging-markets-imi-ucits-etf
https://www.ishares.com/uk/individual/en/products/253741/ishares-nasdaq-100-ucits-etf
https://www.vanguard.co.uk/professional/product/etf/equity/9679/ftse-all-world-ucits-etf-usd-accumulating
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Pe langa asta, Planurile de Investitii oferite de XTB reprezinta o solutie eficienta pentru investitorii
care doresc sa gestioneze pasiv si automatizat un portofoliu diversificat de ETF-uri. lata cateva
aspecte cheie despre cum functioneaza aceste Planuri si beneficiile pe care le ofera.

Planurile de Investitii permit crearea si administrarea unui portofoliu personalizat de ETF-uri.
Investitorii pot alege dintr-o gama extinsa de aproape 1350 de ETF-uri disponibile si pot stabili
procentele de alocare pentru fiecare ETF in parte, incepand cu o suma minima de investitie de
doar 15 EUR (75 de lei). Aceste Planuri sunt accesibile prin aplicatia mobila XTB, dar si pe
platformele web sau desktop ale XTB. lata cateva beneficii principale:

— Accesibilitate: Planurile de Investitii sunt ideale pentru orice nivel de experientd in
investitii, permitand Inceperea investitiilor cu sume mici.

— Costuri reduse: Nu existd comisioane pentru tranzactii daca rulajul lunar nu depaseste
100.000 EUR. Pe langa aceasta, comisionul de administrare este zero, ceea ce le face mai
atractive comparativ cu fondurile mutuale care pot avea taxe mai mari.

— Simplitate: Platforma XTB faciliteaza calculul automat al unitatilor ETF ce pot fi
cumparate cu suma investita, inclusiv achizitia de fractiuni de ETF-uri, simplificand astfel
procesul de investitie si facilitand gestionarea usoara a portofoliilor.

Utilizatorii isi pot configura si ajusta Planurile de Investitii direct din aplicatia mobila XTB, alegand
ETF-urile dorite si distribuind fondurile alocate conform preferintelor personale. Acest proces este
simplificat de interfata intuitiva a platformei XTB, care ofera acces usor la informatii si suport
tehnic. lata un exemplu de portofoliu creat in mai putin de 60 de secunde, direct prin intermediul
platformei XTB.

Aceste Planuri de Investitii sunt ideale pentru cei care doresc sa investeasca pe termen lung si
prefera o abordare pasiva, fara a fi nevoie sa urmareasca constant piata sau sa faca tranzactii
frecvente. In plus, proprietatea ETF-urilor achizitionate este transferata direct investitorului, ceea
ce ofera un plus de siguranta si transparenta.

Planurile de Investitii de la XTB ofera posibilitatea de automatizare, ceea ce inseamna ca poti seta
investitii regulate, lunare, intr-un portofoliu diversificat de ETF-uri. Platforma XTB va gestiona
automat alocarea fondurilor conform setarilor tale, economisindu-ti timp si energie.

Functia de automatizare este ideald pentru cei care doresc sa aplice strategia ,dollar-cost
averaging”, unde investitiile periodice ajuta la reducerea impactului volatilitatii pietei pe termen
lung. De asemenea, portofoliul se reechilibreaza automat pentru a reflecta schimbarile din piata si
aramane aliniat cu obiectivele tale de investitie.
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Select allocation

Allocation (%)
See how this Plan has performed in the last 5 years

100% funds allocated

iShares Core MSCI EM IMI UCITS

iShares Core MSCI World UCITS

-24.59% 15 EUR

You have selected 2 ETF

Pentru a activa si a configura aceste investitii automate, utilizatorii pot accesa setarile specifice
ale Planurilor de Investitii in cadrul aplicatiei mobile sau a platformei web XTB, unde pot specifica
suma lunard, ETF-urile dorite si procentele de alocare pentru fiecare ETF in parte. Aceasta
abordare faciliteaza o gestionare pasiva si eficienta a investitiilor, lasandu-ti mai mult timp pentru
alte activitati sau pentru aprofundarea cunostintelor financiare.
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Capitolul 5: Alegerea ETF-urilor in care
urmeaza sa investesti

Autor: Ovidiu Tarcu - Investitor, Financial Coach si
Youtuber, cu aproape 10 ani experienta in Investitii Si
Finante Personale.

5.1 Definirea obiectivelor, a orizontului de timp, a sumei
destinate investitiilor si identificarea propriei capacitati de a-ti
asuma riscuri

Tnainte de a incepe efectiv procesul de alegere a ETF-urilor in care urmeaza s& investesti, exista si
o etapd preliminara. In cadrul ei, iti definesti obiectivele de investitii, stabilesti orizontul de timp,
suma pe care vrei sa o investesti si iti identifici capacitatea de risc. lar ca sa faci asta, trebuie sa
raspunzi la o serie de patru intrebari:

Prima dintre ele ar fi: ,De ce anume ai ales sa investesti o parte din venitul tau?”. Raspunsul difera
de la persoana la persoana:

. ,Casaam un venit suplimentar atunci cand voi ajunge la pensie.”
. ,Ca sa-mi protejez economiile de inflatie.”

. ,Casa-micumpar o locuinta fara sa apelez la un credit.

. ,Ca sa pot finanta studiile copiilor.”

. ,Casd ating Independenta Financiara Timpurie.

Obiectivul pe care l-ai setat pentru investitiile tale influenteaza categoriile de ETF-uri catre care te
poti orienta.

A doua intrebare la care va trebui sa raspunzi in etapa preliminara este: ,Pentru cat timp
intentionezi sa investesti?” Daca ai un obiectiv de investitii cu termen mai scurt, cum ar fi
strAdngerea unui avans pentru achizitionarea unei locuinte in cativa ani, probabil vei dori sa
investesti in clase de active mai putin riscante.

In schimb, dacd ai un obiectiv de investitii cu un termen mai lung si mai flexibil, cum ar fi
acumularea unei sume de bani care sa-{i asigure un venit suplimentar la pensie, probabil vei dori
sa investesti in clase de active mai riscante, dar care pot genera niste randamente mai bune.
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A treia intrebare la care ar fi bine sa raspunzi in etapa preliminara este: ,Cati bani vrei sa investesti
lunar?”. Asta este important si pentru a determina complexitatea potentiala a portofoliului tau.

Daca intentionezi sa investesti o suma relativ mica de bani, probabil este suficient sa te limitezi la
doud, maxim trei ETF-uri cu strategii simple.

In schimb, daca ti-ai propus s& investesti 0 sum& mai mare de bani, atunci poti sa-ti creezi un
portofoliu de ETF-uri ceva mai complex, care acopera multiple clase de active, cu diferite
caracteristici, si care oferd o supra expunere pe anumite sectoare sau nise.

Ultima intrebare la care sa raspunzi in etapa preliminara este: ,Care este capacitatea ta de a-ti
asuma riscuri?”. Si trebuie sd recunosc, sa raspunzi la aceasta intrebare este ceva mai dificil. Dar
e foarte important sa o faci.

Capacitatea de a-ti asuma riscuri se refera la riscul pe care ai putea sa-l iei asupra ta fara sa-ti pui
in pericol situatia financiara actuala.

Ca sa-ti evaluezi capacitatea de a-ti asuma riscuri incepe prin inventarierea veniturilor, a
cheltuielilor, a datoriilor si a activelor actuale. lar apoi gandeste-te cum ar fi influentata situatia ta
financiara, daca nu te-ai putea atinge de investitiile in ETF-uri un timp foarte lung sau niciodata.

Daca situatia ta financiara nu ar fi afectata major chiar siin perioadele mai dificile, inseamna ca ai
0 capacitate de asumare a riscurilor mai mare. Si te poti indrepta cdatre active mai riscante.

In schimb, dacé simti ca la prima problema financiara mai semnificativa ai fi fortat sa-ti vinzi
investitiile, inseamna ca ai o capacitate de asumare a riscurilor mai mica. Si ar fi mai potrivit sa te
orientezi catre active mai putin riscante.

Pentru majoritatea oamenilor, un singur ETF nu este suficient pentru a construi un portofoliu de
investitii echilibrat care sa le aduca succes pe termen lung. De aceea, trebuie sa alegi o
combinatie potrivitda de ETF-uri care sa-ti ofere o sansa reald de a-ti atinge obiectivele financiare
intr-un orizont de timp rezonabil, fara ca asta sa-ti provoace insomnii.

Asa ca hai sa vorbim si despre cum alegi ETF-urile potrivite pentru tine.

5.2 Cum alegi ETF-urile potrivite pentru tine

In Uniunea Europeand existd mii de ETF-uri din care poti alege. Drept urmare, s& gdsesti ETF-urile
in care vrei sa investesti poate fi 0 corvoada.

Ca sa te ajut cu aceasta potentiala problema, in continuare o sa-ti prezint procesul pe care eu il
folosesc in prezent pentru a restrange semnificativ numarul de ETF-uri pe care trebuie sa le
analizez inainte de a decide in ce urmeaza sa investesc.

Prima data exclud ETF-urile care nu ma intereseaza in acel moment. Siincep cu clasa de active in
care investeste ETF-ul in care as vrea sa investesc.
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In general o sa vezi ETF-urile grupate in:
& ETF-uri de Actiuni
& ETF-uri de Obligatiuni
. ETF-uri de Metale Pretioase
& ETF-uri de Marfuri
& ETF-uri de REIT-uri (Imobiliare)
. ETF-uri de Criptomonede.

Odata ce selectezi care categorie majora de ETF-uri te intereseazd, celelalte pot fi excluse din
analiza.

Urmatorul criteriu, pe care-l folosesc in etapa de excludere, este Strategia de Investitii a ETF-ului.
lar asta difera in functie de ce ma intereseaza la momentul respectiv.

Spre exemplu, daca la primul pas am ales doar ETF-uri de Actiuni, acum aleg ce tipuri de actiuni
vreau sa detina ETF-ul in portofoliu. Drept urmare, pot alege dintre:

— actiuni ale companiilor domiciliate intr-o anumita regiune geografica sau targ;
— actiuni ale companiilor care au diferite dimensiuni (mari, mijlocii, mici);

— actiuni ale companiilor care activeaza intr-un anumit sector al economiei (IT, Sanatate,
Financiar, Telecomunicatii, etc.)

— actiuni care activeaza intr-o anumita nisa (Inteligentd Artificiala, E-=Commerce, Energie
Verde, etc.)

Urmatorul lucru, dupa care eu filtrez si exclud ETF-urile, este metoda de replicare a indicelui
bursier pe care-l urmareste. Eu personal prefer Replicarea Fizica (completd sau optimizatd) in
detrimentul Replicarii Sintetice.

Un alt criteriu de eliminare pe care il folosesc este modul de gestionare a dividendelor incasate de
ETF. Mai exact selectez daca ma concentrez pe ETF-uri cu Acumulare sau cu Distribuire.

Ambele optiuni pot fi potrivite, in functie de situatia ta personala si de legislatia fiscala in vigoare.
Dar ca sa faci alegerea optima pentru tine, va trebui sa vezi cum anume sunt impozitate Veniturile
din Investitii in tara in care esti rezident.

Urmatorul criteriu de excludere pe care-l folosesc este tara in care este domiciliat ETF-ul. Aici
exista doi castigatori detasati:

— Irlanda, in special daca ETF-ul detine in portofoliu si companii din SUA

— Luxemburg, atata timp cat ETF-ul nu detine in portofoliu si companii din SUA
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Dar astea nu sunt singurele optiuni disponibile. Cercetand cu atentie, vei gasi ETF-uri localizate si
in Franta, Germania, Olanda, Elvetia, etc. Doar ca ele nu sunt la fel de eficiente din punct de vedere
fiscal.

Dar asta nu inseamna ca trebuie sa le eviti complet. Daca te intereseaza sa investesti intr-un
anumit ETF, si el nu este domiciliat in una din cele doua tari, nu este nici o problema. Doar ca va
trebui sa intelegi cum influenteaza impozitele retinute la sursa randamentele instrumentelor din
portofoliul ETF-ului inainte sa incepi sa achizitionezi unitati de fond.

Cu urmatoarele doua criterii de excludere eu personal sunt ceva mai flexibil. Desi le prefer, sunt
dispus sa fac anumite compromisuri ca sa gasesc un ETF potrivit.

Primul dintre ele este varsta ETF-ului. Desi nu este neapdrat obligatoriu, prefer sa investesc in
ETF-uri care au o vechime de cel putin un an. Pentru ca diminuez sansele ca el sa se inchida
datorita lipsei de investitori.

lar intr-un mod similar abordez lucrurile si cand vine vorba de urmatorul criteriu de excludere si
anume dimensiunea fondului. Ea se mdsoara in Assets Under Management (AUM). Si prefer ca
valoarea AUM sa fie de peste 100 milioane EUR, USD, GBP, etc.

Cifra asta nu este 100% aleatorie. Cam dsta se estimeaza ca este pragul pe care trebuie sa-I
depaseasca un ETF astfel incat el sa fie operat intr-un mod optim si sa fie si profitabil pentru
Administratorul de Fond. Pentru ca, sa nu uitam, Administratorul de Fond este si el companie care
trebuie sa genereze profit pentru actionari.

Odata ce am trecut prin etapa de excludere, in general raman cu o lista ce numara maxim 10
ETF-uri. Asa ca de aici incepe etapa de prioritizare. Mai exact, ordonez ETF-urile in functie de niste
criterii ceva mai subiective.

Primul dintre aceste criterii este TER-ul (Total Expense Ratio). Bineinteles, vreau sd fie cat mai
mic. lar daca am de ales intre doua ETF-uri care replica acelasi indice, o sa-l prefer pe cel cu
TER-ul mai mic.

lar o regula buna dupa care te poti ghida este ca TER-ul mediu al tuturor ETF-urilor in care
investesti sa fie sub 0,25%/an.

Oarecum legat de TER, un alt criteriu la care sunt atent este Diferenta de Urmarire. Ea ne aratd cat
de fidela si de optimizata este metoda de replicare a indicelui bursier.

Ca idee, atunci cand tu investesti intr-un ETF care are un TER de 0,25%, te astepti ca performanta
lui anuala sa fie cu 0,25% mai mica decat performanta indicelui pe care il replica. Si e normal sa
se intample asa pentru ca o parte din active trebuie folosite ca sa acopere cheltuielile
administrative ale ETF-ului.

Ei bine, Diferenta de Urmarie iti arata cat de buna este presupunerea asta. lar de preferat este sa
investesti intr-un ETF a carui Diferenta de Urmarire este cat mai apropiata de zero, dar maxim
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egala cu valoarea TER-ului. Altfel, inseamnd ca ETF-ul este gestionat ineficient si in realitate
detinerea lui te costa mai mult decat te asteptai.

Un alt criteriu de diferentiere pentru mine, este Lichiditatea. Ea iti arata cat de des se
tranzactioneaza un anumit ETF siin ce volume.

Ca idee, este de preferat sa investesti in ETF-uri cu o lichiditate cat mai mare. Asta pentru ca, daca
vrei sa cumperi/vinzi unitati de fond, o sa gdsesti un vanzator/cumparator mai repede.

In cazul ETF-urilor cu o lichiditate mica s-ar putea sa dureze si cateva zile pana cand gasesti un
investitor dispus sa tranzactioneze la pretul propus de tine.

Cu ultimul criteriu de ordonare din etapa de prioritizare eu sunt ceva mai flexibil intrucat el se
refera la Administratorul Fondului.

Aici vorbim de o lista ce contine maxim 30 de nume. Unele mai sonore precum iShares, Vanguard
sau Amundi, si altele mai putin sonore precum WisdomTree, Legal & General sau Xtrackers.

Tinand cont ca piata ETF-urilor este foarte reglementata, toti Administratorii de Fonduri sunt atent
verificati. Si existd numeroase mecanisme create pentru a proteja activele investitorilor de
potentiale incercari de frauda.

Ins&, daca ai de ales intre doud ETF-uri identice, si unul este administrat de o companie in care ai
mai mult incredere, poti folosi si acest criteriu pentru a le diferentia.

Bun! Odata ce ai trecut prin tot acest proces de filtrare si ordonare, ar trebui sa fi rdmas cu un
singur ETF in lista. Ei bine acum incepe partea serioasa. Va trebui sa-1 analizezi cu atentie ca sa te
asiguri ca intr-adevar corespunde nevoilor tale.

Drept urmare, recomandarea mea este sa intri pe pagina sa de prezentare oficiala si sa citesti
toate informatiile de acolo. Ca sa-ti faci o idee cat mai clard legat de cum functioneaza,
caracteristicile sale, detinerile din portofoliu, impartirea pe tari, pe regiuni geografice, pe sectoare,
la ce burse este listat, etc.

Ca sa-ti completezi cunostintele, eu 1ti recomand sa te uiti si peste informatiile din Documentul cu
Informatii Cheie pentru Investitori (KIID), Factsheet, si cel mai recent Raport al Administratorului. lar
pentru informatii si mai detaliate poti arunca o privire si peste Prospect.

Dac3 in urma acestei analize esti multumit cu alegerea facuta, e perfect. insa, dacd pe méasura ce
analizezi ETF-ul ceva nu-ti sund bine sau iti dai seama ca nu e chiar ce te intereseaza pe tine, nu te
sfii sa te intorci si sa analizezi cu atentie urmatorul ETF din lista.

Odata ce ai ales primul ETF, reia procesul prezentat pentru un nou tip de ETF. Si repeta pasii pana
cand ai un Portofoliu de ETF-uri de care sa fii multumit. Odata concretizat portofoliul, putem trece
la pasul urmator care, dupa parerea mea este si cel mai simplu.
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Capitolul 6: Cum investesti intr-un ETF

Autor: Ovidiu Tarcu - Investitor, Financial Coach si
Youtuber, cu aproape 10 ani experienta in Investitii si
Finante Personale.

Odata ce ai trecut prin procesul de alegere a ETF-urilor, ai o lista clara cu ETF-uri in care vrei sa
investesti. Asa ca a venit momentul s3 te ocupi de treaba asta. Ins& mai este ceva care trebuie
stabilit inca de la inceput: Strategia de Investitii.

6.1 Strategia de Investitii

Strategia de Investitii pe care o vei folosi nu este altceva decat un set de reguli pe care le clarifici si
pe care iti auto-impui sa le respecti atata timp cat o sa investesti in ETF-uri.

Spre exemplu, o strategie de investitii foarte populara este Dollar Cost Averaging (DCA). Aceasta
presupune sa investesti o suma fixa de bani, la intervale prestabilite de timp, indiferent de evolutia
recenta a pretului ETF-urilor din portofoliul tau.

Astfel 0 sa ajungi sa cumperi unitati de fond si la un pret mai mare, atunci cand bursa creste, dar
si mai mic, atunci cand bursa scade. Ins& pe termen lung efectele fluctuatiilor de pret sunt
regularizate.

Popularitatea strategiei vine din faptul ca foarte multi investitori sunt platiti lunar. Asa ca le este
foarte usor sa intre in ritm si sa ia o parte din venit ca sa- directioneze catre investitii.

Evident, strategia DCA poate fi personalizata.

De exemplu, daca ai un SRL si retragi dividende o data la 3 luni, atunci poti investi o data la 3 luni.
Dar tot Dollar Cost Averaging faci. Doar ca intervalul prestabilit de timp va fi mai mare.

Sau sunt oameni care investesc la inceputul lunii, altii la mijlocul lunii si altii la finalul lunii. n
functie de ziua de salariu. [deea raméane aceeasi, dar se schimba data in care actionezi.

Strategia Dollar Cost Averaging s-ar putea sa nu fle cea mai eficienta din punct de vedere
matematic. Insa alternativa este s& identifici mereu punctele perfecte de intrare si iesire din piata.
Lucru care in realitate nu este fezabil.
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Avand in vedere aceasta comparatie, putem spune ca DCA este mai degraba o abordare
rezonabild care le permite investitorilor sa se tina de treaba pe termen lung. lar istoria ne arata ca
milioane de oameni din intreaga lume au implementat-o cu succes.

6.2 Pasii pentru a investi intr-un ETF

Asadar, iata-ne ajunsi la momentul pe care-l asteptai cu nerabdare. Cum cumperi unitati de fond
intr-un ETF.

In primul rand, intrucat ETF-urile sunt listate la bursa, ai nevoie de un broker. Asa ca va trebui s&-ti
deschizi cont la unul.

Partea buna este cd, multumita tehnologiei, procesul a fost in mare masura automatizat. Asa ca
in aproximativ o zi lucratoare contul tau de investitii poate fi verificat si aprobat.

O regula pe care 0 am eu cand vine vorba de alegerea brokerului este urmdatoarea: alege un broker
care are in ofertd ETF-urile care te intereseaza pe tine, nu invers. Nu este o alegere inspiratd sa-ii
deschizi un cont la un broker iar apoi sa investesti in ce iti pun ei la dispozitie.

Partea buna este ca foarte multi brokeri iti permit sa-ti deschizi un cont DEMO. lar asta iti permite
sa verifici relativ usor daca un anumit instrument financiar se regaseste in oferta lor sau nu.

In plus, unii brokeri, cum este si XTB, iti pun la dispozitie si niste instrumente de Screening.
Acestea sunt niste functionalitati care-ti permit sa filtrezi ETF-urile dupa anumite criterii. Exact
cum am explicat siin procesul de alegere a ETF-urilor.

Asa cd, din nou, este usor sa creezi o lista scurta de ETF-uri care respecta anumite criterii si sa
verifici dacad ETF-ul care te intereseaza pe tine se numara printre ele.

Un alt aspect pe care trebuie sa-l iei in considerare este tratamentul fiscal al castigurilor din
investitii obtinute. Dar vei citi mai multe detalii despre asta in Capitolul 7.

Odata ce ti-ai deschis contul la broker, ca sa poti investi intr-un ETF va trebui sa-I alimentezi cu
bani. Si aici lucrurile s-au simplificat mult datorita tehnologiei.

Exista multiple metode de a alimenta un Cont de Investitii. insa cele mai populare sunt:
. transferul bancar
. plata cu cardul

Personal eu prefer prima optiune pentru ca, de obicei, presupune comisioane mai mici. Si imi
permit sa astept o zi lucratoare pentru ca banii sa ajunga in cont ca sa fie disponibili pentru
investitii.

Dar dacé vrei ca lucrurile sa se intdmple cat mai repede, poti folosi alimentarea cu cardul. In felul

asta, banii ajung in Contul de Investitii instant. Dar optiunea asta vine la pachet cu niste costuri
mai mari.
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Ultima etapa presupune sa lansezi ordinul de cumparare. lar aici lucrurile decurg in felul urmator:
1. Selectezi ETF-ul in care vrei sa investesti

2. Setezi numarul de unitati de fond pe care vrei sa le cumperi sau suma pe care vrei sa 0
investesti. Cea de-a doua optiune este disponibild doar daca instrumentul este eligibil
pentru a cumpara unitati de fond fractionate.

3. Verifici ordinul ca sa te asiguri ca toate datele introduse de tine sunt corecte.
4. Confirmi lansarea ordinului

Ulterior, brokerul se ocupa de gasirea unui vanzator si executa tranzactia. lar tu vei primi o
notificare ca tranzactia fost executata cu succes. Si gata! Ai cumpadrat primele tale unitati de fond.

Tot ce mai ai de facut acum este sa repeti procesul cu toate ETF-urile in care vrei sa investesti.
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Capitolul 7: Impozitarea veniturilor
obtinute de persoanele fizice din
detinerea si tranzactionarea de
ETF-uri

Autor: Claudiu lonita - Claudiu are peste 12 ani de
experienta in tratarea problemelor complexe privind
impozitarea persoanelor fizice si participa activ in

grupuri de lucru pentru imbunatatirea legislatiei fiscale
din Romania.

Introducere

Persoanele fizice cu rezidenta fiscala in Romania, precum si persoanele fizice nerezidente care
tranzactioneaza ETF-uri prin intermediul unui intermediar rezident fiscal roman sau prin
intermediul unui nerezident care are un sediu permanent in Romania, ce are calitatea de
intermediar (in cele ce urmeaza, “intermediar roman”) si care nu pot prezenta un Certificat de
Rezidenta Fiscald (in cele ce urmeazd, “CRF”) in vederea aplicarii prevederilor Conventiei de
Evitare a Dublei Impuneri semnatd de Romania cu statul lor de rezidenta fiscald (in cele ce
urmeaza, “CEDI"), sunt supusi impozitului pe castigul din transferul titlurilor de valoare si orice alte
operatiuni cu instrumente financiare, inclusiv instrumente financiare derivate (in cele ce urmeaza,
“castiguri de capital”) in Romania, indiferent de statul de rezidenta al emitentului ETF-ului.

Totodata, in cazul ETF-urilor cu distribuire, persoanele fizice rezidente fiscal in Roméania sunt
supuse impozitului pe veniturile din dividende, indiferent de statul de rezidenta fiscala a
emitentului de ETF. Tn cazul ETF-urilor cu distribuire detinute de persoane fizice nerezidente,
obligatia platii impozitului pe venitul din dividende apare doar daca emitentul ETF-ului este
rezident fiscal roman, in situatia in care nerezidentul nu poate prezenta platitorului de venit un
CRF.

7.1 Impozitarea castigului de capital obtinut din tranzactionarea
de ETF-uri

7.1.1 ETF-uri tranzactionate prin intermediar roman
A. Cand se determina castigul/pierderea? Cine il/o determina?

Castigul/Pierderea de capital este determinata de catre intermediarul roman la fiecare tranzactie,
indiferent de statul de rezidenta fiscala al emitentului ETF-ului. Investitorul nu are obligatia
determinarii castigului.
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B. Cum se determina castigul/pierderea?

Castigul/pierderea de capital reprezinta diferenta pozitiva/negativa realizata intre pretul de
vanzare al ETF-urilor si valoarea lor fiscald, care include si costurile aferente tranzactiei (i.e. de
vanzare).

In cazul transferurilor ETF-urilor exprimate in valuta, cursul de schimb valutar utilizat in vederea
determinarii castigului si a impozitului aferent este cursul de schimb valutar comunicat de Banca
Nationala a Romaniei valabil pentru ziua determinarii castigului/pierderii.

Valoarea fiscald a ETF-ului este determinata utilizandu-se metoda pretului mediu ponderat pe
flecare simbol, indiferent de perioada de detinere.

C. Care sunt cotele de impunere?
Cotele de impunere pentru castigul de capital sunt urmatoarele:

— 1% asupra fiecarui castig din transferul titlurilor de valoare care au fost dobandite si
instrdinate intr-o perioada mai mare de 365 de zile, inclusiv, de la data dobandirii;

— 3% asupra flecarui castig din transferul titlurilor de valoare care au fost dobandite si
instrdinate intr-o perioada mai mica de 365 de zile de la data dobandirii;

Pentru determinarea perioadei in care au fost detinute, se considera ca ETF-urile sunt
instrainate/rascumparate in aceeasi ordine in care au fost dobandite, respectiv primul intrat -
primul iesit (FIFO), pe fiecare simbol.

Pierderile de capital obtinute prin intermediar roman nu se reporteaza si nu se compenseaza,
acestea reprezentand pierderi definitive ale investitorului.

D. Cine calculeaza, retine si plateste impozitul?

Impozitul pe venit se calculeaza, se retine si se vireaza la bugetul de stat de catre intermediarul
roman, investitorul neavand nicio obligatie in acest sens. Impozitul astfel retinut se vireaza la
bugetul de stat pana la data de 25 a lunii urmatoare celei in care a fost retinut.

E. Cine are obligatia declararii castigului?

Impozitul pe venit se declara de catre intermediarul roman pana la data de 25 a lunii urmatoare
celei in care a fost retinut prin intermediul Declaratiei 100.

F. Ce obligatii au investitorii care nu sunt rezidenti fiscali ai Romaniei?

Pentru ca intermediarul roman sa nu retina impozitul pe castigul de capital, investitorul nerezident
trebuie sa-i furnizeze intermediarului certificatul de rezidenta fiscala emis de stat sau de rezidenta
fiscala, pana la data primei vanzari de ETF. CRF-ul se prezinta in original sau copie legalizata
insotit de o traducere autorizata in limba romana. CRF-ul prezentat in cursul anului tranzactiei
este valabil si in primele 60 de zile calendaristice din anul urmator, cu exceptia situatiei in care se
schimba conditiile de rezidenta.
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Daca CRF-ul nu se prezinta la timp, intermediarul va retine impozit pe venit, in aceleasi conditii ca
si pentru rezidentii fiscali roméani. In momentul prezentarii CRF-ului, intermediarul poate face
regularizarea impozitului retinut insa doar in cadrul termenului legal de prescriptie (5 ani de la 1
ianuarie a anului urmator tranzactiei).

7.1.2 ETF-uri tranzactionate prin intermediar nerezident — Sectiune aplicabila doar
investitorilor rezidenti fiscali romani

A. Cand se determina castigul/pierderea? Cine il/o determina?

Castigul/pierderea de capital se determina de catre investitor, anual, separat pentru fiecare stat de
rezidenta fiscald al emitentilor ETF-urilor pe care le tranzactioneaza.

B. Cum se determina castigul/pierderea?

Castigul/pierderea de capital reprezinta diferenta pozitiva/negativa realizata intre pretul de
vanzare al ETF-urilor si valoarea lor fiscald, care include si costurile aferente tranzactiei (i.e. de
vanzare).

In cazul transferurilor ETF-urilor exprimate in valutd, cursul de schimb valutar utilizat in vederea
determinarii castigului si a impozitului aferent este cursul de schimb valutar comunicat de Banca
Nationala a Romaniei valabil pentru ziua determinarii castigului/pierderii.

Valoarea fiscala a ETF-ului se determina utilizandu-se metoda pretului mediu ponderat pe fiecare
simbol, indiferent de perioada de detinere.

Castigul net anual/pierderea netd anuala se determina ca diferenta intre castigurile si pierderile
inregistrate in cursul anului fiscal respectiv, cumulat de la inceputul anului, din transferul titlurilor
de valoare, si orice alte operatiuni cu instrumente financiare, inclusiv instrumente financiare
derivate, precum si din transferul aurului de investitii, definit potrivit legii, pentru fiecare stat de
rezidentd a emitentului titlului in parte.

C. Care sunt cotele de impunere?

Impozitul pe venit se stabileste prin aplicarea cotei de 10% asupra castigului net anual determinat
pentru fiecare stat de rezidenta in parte.

Pierderea neta anuala se reporteaza si se compenseaza de catre contribuabil cu veniturile de
aceeasi naturd (castiguri de capital) si sursa (tara de rezidenta), in limita a 70% din castigurile nete
anuale obtinute Tn urmatorii 5 ani fiscali consecutivi. Pierderile nete anuale inregistrate in anii
precedenti anului 2024, ramase necompensate la data de 31 decembrie 2023, se vor compensa
cu castigurile nete anuale realizate incepand cu anul 2024, pe perioada ramasa din cei 7 ani, in
limita a 70% din veniturile/castigurile nete anuale respective.
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D. Cine calculeaza, retine si plateste impozitul?

Impozitul se calculeaza, se declara si se plateste de catre investitorul rezident fiscal roman, anual,
pana la data de 25 mai a anului urmator. Neplata la termen a impozitului pe venit poate atrage
dobéanzi si penalitati de 0.03% pentru fiecare zi de intarziere.

E. Cine are obligatia declararii castigului?

Impozitul pe venit se declara de catre investitor, pana la data de 25 mai a anului urmator, prin
intermediul Declaratiei privind impozitul pe venit si contributiile sociale datorate de persoanele
fizice (in cele ce urmeazd, “Declaratia Unica”).

Castigul net anual/Pierderea neta anuala se determina si se declara separat pentru fiecare tard de
rezidenta a emitentului ETF-ului (in general, acolo unde este domiciliat fondul). Astfel, este foarte
important ca investitorul sa cunoasca statul de rezidenta al fiecarui ETF pe care il
tranzactioneaza.

In castigul net anual/pierderea netd anuald determinat/a pentru fiecare stat de rezidentd fiscald in
parte se includ atat castigurile/pierderile realizate din tranzactionarea de ETF-uri domiciliate in
acel stat, cat si castigurile/pierderile realizate din tranzactionarea de actiuni/obligatiuni/CFD-uri
emise de societati rezidente fiscal in acel stat.

Nedepunerea la termen a Declaratiei Unice poate atrage amenzi intre 50-500 lei si penalitati de
nedeclarare de pana la 0.08%/zi de nedeclarare.

7.2 Impozitarea dividendelor incasate de la ETF-uri cu distribuire

7.2.1 Cum se determina venitul brut din dividende?

Venitul brut din dividende reprezinta orice sume obtinute de persoanele fizice din detinerea de
titluri de participare, definite de legislatia in materie, la organisme de plasament colectiv (cum este
cazul ETF-urilor). Astfel, sumele distribuite investitorilor de ETF-uri, ca urmare a detinerii de unitati
de fond sunt considerate, din punct de vedere fiscal, venituri brute din dividende.

7.2.2 Care sunt cotele de impunere?
In Romania, cota de impunere pentru veniturile din dividende este de 8% din venitul brut.

Conform prevederilor CEDI, venitul brut din dividende poate fi impus atat in {ara de rezidenta a
emitentului titlului, cat si in tara de rezidenta a investitorului. Totusi, daca tara de rezidenta a
emitentului decide sa impoziteze dividendul, aceasta nu poate aplica o cota de impunere mai
mare de cota prevazuta in CEDI (in general, 15%, insa mai sunt si exceptii printre care amintim
Irlanda — 3%, Bulgaria — 5%, SUA — 10%, etc.). Pentru aplicarea prevederilor CEDI este posibil ca
emitentul sau intermediarul s& solicite investitorului un CRF emis de Romania. in lipsa acestui
CREF, tara de rezidenta a emitentului poate aplica cota de impunere prevazuta de legislatia locala,
astfel incat poate retine un impozit mai mare decat cota de impunere din CEDI.
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In situatia in care emitentul ETF-ului retine investitorului rezident fiscal roman un impozit in coté
mai mica sau egala cu cota prevazuta in CEDI, acesta poate scadea impozitul retinut in
strdindtate din impozitul de platd in Romania (in cele ce urmeaza ,metoda creditului fiscal”).
Astfel, investitorul va trebui sa plateasca in Romania doar diferenta pozitiva dintre impozitul
datorat potrivit Codului fiscal din Romania (8%) si impozitul platit in strainatate. Daca impozitul
retinut In strdinatate este mai mare decat impozitul datorat in Romania, investitorul nu va mai
trebui sa plateasca impozit in Romania (insa ii ramane obligatia declararii).

Totusi, daca emitentul ETF-ului retine investitorului rezident fiscal roman un impozit in cota mai
mare decat cota prevazuta in CEDI, metoda creditului fiscal nu se mai poate aplica, astfel incat
investitorul va datora impozit pe venit in cota de 8% si in Romania.

7.2.3 Cine calculeaza, retine si plateste impozitul?

In cazul in care emitentul ETF-ului este rezident fiscal in alt stat decat Romania, impozitul se
calculeazd, se declara si se plateste de catre investitorul rezident fiscal roman, anual, pana la data
de 25 mai a anului urmator. Neplata la termen a impozitului pe venit poate atrage dobanzi si
penalitati de 0.03% pentru fiecare zi de intarziere.

Daca emitentul ETF-ului este rezident fiscal roman, obligatia de calcul, retinere si virare a
impozitului pe venit apartine emitentului, investitorul neavand nicio obligatie in acest sens.
Impozitul astfel retinut se vireaza la bugetul de stat pana la data de 25 a lunii urmatoare celei in
care a fost retinut.

7.2.4 Cine are obligatia declararii venitului brut din dividende?

Daca emitentul ETF-ului este rezident fiscal intr-un alt stat decat Romania, impozitul pe venit se
declara de catre investitor, pana la data de 25 mai a anului urmator, prin intermediul Declaratiei
privind impozitul pe venit si contributiile sociale datorate de persoanele fizice (in cele ce urmeaza,
,Declaratia Unica").

Dividendul brut anual se declara separat pentru fiecare tara de rezidenta a emitentului (in general,
acolo unde este domiciliat fondul). Astfel, este foarte important ca investitorul sd cunoasca statul
de rezidentd al fiecarui ETF pe care il tranzactioneaza.

Tot prin intermediul Declaratiei Unice se aplica si creditul fiscal, astfel incat depunerea ei este
necesara si in situatia in care, in urma aplicdrii metodei creditului fiscal, investitorul nu mai
datoreaza impozit pe venit in Romania.

Nedepunerea la termen a Declaratiei Unice poate atrage amenzi intre 50-500 lei si penalitati de
nedeclarare de pana la 0,08%/zi de nedeclarare.

Daca emitentul ETF-ului este rezident fiscal roman, acesta are obligatia declararii venitului din
dividende distribuite si a impozitului pe venit retinut.
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7.2.5 Ce obligatii au investitorii care nu sunt rezidenti fiscali ai Romaniei?

In vederea aplicérii prevederilor CEDI, investitorul nerezident trebuie s&-i furnizeze emitentului de
ETF-uri rezident fiscal roman certificatul de rezidenta fiscala emis de stat sau de rezidenta fiscalg,
pana la data distribuirii de dividende. CRF-ul se prezinta in original sau copie legalizata insotit/a de
o traducere autorizata in limba romana. CRF-ul prezentat in cursul anului tranzactiei este valabil si
in primele 60 de zile calendaristice din anul urmator, cu exceptia situatiei in care se schimba
conditiile de rezidenta.

Daca CRF-ul nu se prezinta la timp, platitorul va retine impozit pe venit in aceleasi conditii ca si
pentru rezidentii fiscali romani. In momentul prezentarii CRF-ului, intermediarul poate face
regularizarea impozitului retinut, insa doar in cadrul termenului legal de prescriptie (5 ani de la 1
ianuarie a anului urmator tranzactiei).

7.3 Contributia de asigurari sociale si de sanatate (CASS)

Persoanele fizice care realizeaza venituri anuale supuse contributiei, din una sau mai multe surse
si/sau categorii de venituri (inclusiv céastiguri de capital/dividende ca urmare a detinerii si
tranzactionarii de ETF-uri), din Romania sau din strdindtate, de peste 6 salarii minime pe
economie, datoreaza contributia de asigurari sociale de sanatate la o0 baza de calcul stabilita dupa
cum urmeaza:

— Daca veniturile anuale supuse contributiei sunt cuprinse intre 6 si 12 salarii minime pe
economie, baza de calcul a contributiei este de 6 salarii minime brute pe economie;

— Daca veniturile anuale supuse contributiei sunt cuprinse intre 12 si 24 de salarii minime pe
economie, baza de calcul a contributiei este de 12 salarii minime brute pe economie;

— Daca veniturile anuale supuse contributiei depasesc 24 de salarii minime pe economie,
baza de calcul a contributiei este de 24 salarii minime brute pe economie.

CASS anuala se determina prin inmultirea bazei de calcul stabilite potrivit regulii de mai sus cu
cota de impunere de 10%.

Veniturile anuale supuse contributiei sunt urmatoarele:
— Venitul net din drepturi de proprietate intelectuald (ex. drepturi de autor);
— Venitul net distribuit din asocieri cu persoane juridice;

— Venitul net sau norma de venit, dupa caz, pentru veniturile din cedarea folosintei bunurilor
(ex. chirii);

— Venitul si/sau castigul net din investitii (ex. inclusiv castigul din tranzactionarea de ETF-uri
si dividendele platite de ETF-uri cu distribuire);
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— Venitul net sau norma de venit, dupa caz, pentru veniturile din activitati agricole, silvicultura
si pisciculturg;

— Venitul brut si/sau venitul impozabil din alte surse (ex. castigul din tranzactionarea de
criptomonede).

Nivelul salariului minim pe economie care se ia in calcul pentru stabilirea CASS anuala este nivelul
salariului aplicabil la data de 25 mai a fiecarui an. Astfel, pentru anul 2024, salariul minim pe
economie aplicabil este de 3.300 lei/luna.

CASS anuala se declard prin intermediul Declaratiei Unice, fie pe baza venitului estimat (pana la
data de 25 mai a anului curent pentru anul in curs), fie pe baza venitului realizat (pana la data de
25 mai a anului urmator). Indiferent daca declararea CASS anuald se face pe baza venitului
estimat sau a venitului realizat, termenul de platd a CASS anuala este pana la 25 mai a anului
urmator celui la care se refera (ex.: 25 mai 2025 pentru CASS anuald aferenta anului 2024).

Capitolul 8: Devino investitor cu XTB

XTB este o companie globald de investitii cu o prezentd semnificativa pe piata din Romania de
mai bine de 16 ani. Cu un angajament puternic fata de educatia financiara, XTB ofera suport in
limba romana si este activa in dezvoltarea de programe educationale destinate investitorilor de
toate nivelurile. Pe langa activitatile sale de tranzactionare si investitii, XTB se implica activ in
media, prin crearea de continut informativ si educational, avand un impact semnificativ asupra
celor care doresc sd inteleaga mai bine piata financiara si oportunitatile de investitii.

In contextul actual, XTB iti oferd o modalitate simpl4, rapida si fara comisioane ascunse pentru a
investi in ETF-uri, pentru un rulaj lunar de pana in 100.000 EUR. Tranzactiile efectuate in interiorul
unei luni dupa depdsirea acestui prag vor avea un comision de 0.2% (minim 10 EUR). Se poate
aplica un cost de conversie valutara de 0.5%. Nu uita, pragul se reseteaza in fiecare luna.

Beneficii cheie:

e Fara comisioane ascunse: Investesti in ETF-uri globale fara taxe suplimentare. Urmdreste
detalii despre instrumentele care te intereseaza AICI.

e Investitii cu sume mici: Poti incepe cu doar 10 EUR si sa beneficiezi de diversificare
globala.
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e Diversificare usoara: Accesezi instantaneu sectoare, industrii si piete internationale
printr-un singur ETF.

e Venituri pasive: Primesti dividende din ETF-urile selectate, adaugand o sursa suplimentara
de venit.

e Beneficiu de tip dobanda pentru fondurile neinvestite: Primesti beneficiu de tip dobanda
in asteptarea oportunitatii perfecte de investitie.

e Flexibilitate: Platforma XTB iti permite sa cumperi si sa vinzi ETF-uri usor, in timp real,
exact ca in cazul actiunilor.

e Depuneri rapide si multiple metode de plata: Poti incepe sa investesti imediat, alegadnd
metoda care ti se potriveste.

XTB iti ofera acces la peste 1350 de ETF-uri, permitandu-ti sa diversifici portofoliul si sa profiti
de oportunitatile pietelor globale. Mai mult, ai acces si la CFD-uri pe ETF-uri, care iti permit sa
speculezi miscarile de pret cu un levier financiar, dar si sa vinzi in lipsa (adica atunci cand pretul
scade), fara sa fi achizitionat anterior, insa cu riscuri crescute.

Incepe s& investesti acum si profitd de un sistem transparent si eficient pentru a-ti construi
portofoliul pe termen lung!

Investeste
Tn peSte 1.350 iShares

by BlackRock

de ETF-uri

dinintreaga lume

Categoriel

Category
Companii Hegon

Pieteemerdd ... ..o
ALATURA-TE XTB Companii globale

Risc Rati
[ ]

Investitiile sunt riscante. Investeste responsabil.
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Avertisment cu privire la riscuri

Aceasta comunicare de marketing este realizata in scop informativ si educational, fara a constitui
0 recomandare sau strategie de investitii. Nu oferim consultanta financiara sau sugestii privind

investitiile in acest material.

Acest material nu ia in considerare situatia financiara personala, nevoile si obiectivele de investitii
ale clientului. De asemenea, nu este o oferta de vanzare sau de subscriere. Nu este o solicitare de
cumparare, publicitate sau de promovare a nici unui instrument financiar. Am creat aceasta
publicatie comerciald cu obiectivitate si diligentd. Prezentam fapte cunoscute de autori la
momentul elaborarii documentului. Nu includem niciun element de evaluare. Informatiile si
analizele bazate pe date sau rezultate istorice si proiectiile nu sunt indicatori fiabili ai viitorului. Cu
alte cuvinte, iti amintim ca performantele din trecut nu reprezinta garantii pentru rezultatele

viitoare.

Nu suntem responsabili pentru actiunile sau omisiunile dumneavoastra, in special pentru deciziile
dumneavoastra de a cumpara sau de a vinde instrumente financiare pe baza informatiilor
continute in aceasta comunicare de marketing. De asemenea, nu putem fi trasi la rdspundere
pentru niciun prejudiciu care ar putea rezulta din utilizarea directa sau indirecta a acestor

informatii. Investitiile sunt riscante. Investiti in mod responsabil.

CFED-urile sunt instrumente complexe si prezinta un risc ridicat de a pierde rapid bani din cauza
efectului de levier financiar. 75% din conturile investitorilor de retail pierd bani atunci cand
tranzactioneaza CFD-uri cu acest furnizor. Ar trebui sa analizati daca intelegeti cum
functioneaza CFD-urile si daca va puteti permite sa va asumati riscul ridicat de a va pierde banii.
Atentie, la XTB nu se poate investi direct in criptomonede cu detinere! Investitorii pot avea
expunere pe Bitcoin sau alte monede virtuale doar prin intermediul CFD-urilor, ETF-urilor,

ETN-urilor sau Actiunilor.
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