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Avertisment cu privire la riscuri

Aceasta comunicare de marketing este realizata in scop informativ si educational, fara a
constitui o recomandare sau strategie de investitii. Nu oferim consultanta financiara sau
sugestii privind investitiile in acest material.

Acest material nu ia in considerare situatia financiara personald, nevoile si obiectivele de
investitii ale clientului. De asemenea, nu este o oferta de vanzare sau de subscriere. Nu
este o solicitare de cumparare, publicitate sau de promovare a nici unui instrument
financiar. Am creat aceasta publicatie comerciala cu obiectivitate si diligenta. Prezentam
fapte cunoscute de autori la momentul elaborarii documentului. Nu includem niciun
element de evaluare. Informatiile si analizele bazate pe date sau rezultate istorice si
proiectiile nu sunt indicatori fiabili ai viitorului. Cu alte cuvinte, iti amintim ca
performantele din trecut nu reprezintd garantii pentru rezultatele viitoare.

Nu suntem responsabili pentru actiunile sau omisiunile dumneavoastrg, in special pentru
deciziile dumneavoastra de a cumpara sau de a vinde instrumente financiare pe baza
informatiilor continute in aceasta comunicare de marketing. De asemenea, nu putem fi
trasi la raspundere pentru niciun prejudiciu care ar putea rezulta din utilizarea directa sau
indirecta a acestor informatii. Investitiile sunt riscante. Investiti in mod responsabil.

CFD-urile sunt instrumente complexe si prezinta un risc ridicat de a pierde rapid bani din
cauza efectului de levier financiar. 71% din conturile investitorilor de retail pierd bani
atunci cand tranzactioneaza CFD-uri cu acest furnizor. Ar trebui sa analizati daca
intelegeti cum functioneaza CFD-urile si daca va puteti permite sa va asumati riscul
ridicat de a va pierde banii. Atentie, la XTB nu se poate investi direct in criptomonede cu
detinere! Investitorii pot avea expunere pe Bitcoin sau alte monede virtuale doar prin
intermediul CFD-urilor, ETF-urilor, ETN-urilor sau Actiunilor.

Atentie! La XTB, investitorii pot tranzactiona pe piata aurului doar prin intermediul CFD-
urilor, ETF-urilor, ETC-urilor sau Actiunilor.
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Aurul traverseaza unul dintre cei mai spectaculosi ani din istoria recenta. De la inceputul
lui 2025 si pana in prezent, pretul metalului pretios a crescut cu aproximativ 39%, trecand
de la 2.600 de dolari pe uncie la peste 3.600 de dolari. in doar cateva luni, aurul a depasit
succesiv mai multe recorduri istorice, confirmandu-si statutul de ,refugiu sigur” pentru
investitori in vremuri de incertitudine.

Aceastd ascensiune nu este un fenomen izolat, ci rezultatul unui context economic si
geopolitic marcat de tensiuni, volatilitate si schimbari majore in politica monetara
globala.

in capitolele urmatoare, vom analiza treptat toti factorii principali care au contribuit la
cresterea pretului aurului in ultimele luni.

in acest raport, vei afla:
1. Care sunt factorii care au alimentat cresterea
2. Ce ne spun previziunile pentru 2026 si care sunt riscurile asociate

3. Importanta aurului ca activ strategic si perspective pe termen lung
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De la inceputul anului, aurul s-a aflat pe un trend ascendent puternic, numarandu-se printre
materiile prime cu cele mai bune performante de la inceputul anului. Sursa: xStation
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Factori care au alimentat cresterea

Cresterea aurului in 2025 poate fi explicata printr-o combinatie de factori fundamentali:

Politica monetara a Rezervei Federale - |Investitorii anticipeaza reduceri
succesive ale dobanzilor, ceea ce face ca activele cu randament sa devina mai
putin atractive, crescand implicit valoarea aurului.

Slabiciunea dolarului american — Un dolar mai slab face aurul mai accesibil pentru
cumpdratorii internationali, ceea ce stimuleaza cererea globala.

Achizitiile masive ale bancilor centrale — in special din partea economiilor
emergente, dar si a celor dezvoltate, care cautd diversificarea rezervelor si
protectia impotriva riscurilor valutare.

Tensiunile geopolitice si incertitudinea economica — Conflictele internationale,
temerile legate de inflatie si volatilitatea pietelor financiare au sporit atractivitatea
aurului.

Intrarile masive in ETF-uri — Fondurile tranzactionate la bursa ce ofera expunere
pe aur au atins un nivel record, cu active in administrare de aproape 300 de miliarde
de dolari, consolidand cererea institutionala si de retail.

Pe langa acesti factori, schimbarile in structura rezervelor valutare globale au amplificat
trendul. Dupd sanctiunile impotriva Rusiei, tot mai multe banci centrale au accelerat
repatrierea aurului si au crescut cumpararile pentru a-si reduce expunerea la dolarul
american si la riscurile geopolitice asociate.
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Graficul ilustreazd o relatie inversa puternica intre aur si dolar in 2025. Aprecierea
puternicd a aurului a fost alimentata de slabiciunea dolarului, incertitudinile
macroeconomice si cererea institutionald. Sursa: xStation

Previziunile pentru 2026 si riscurile asociate

Perspectivele pentru 2026 sunt in general pozitive, dar cu o paleta larga de estimari care
reflecta incertitudinea pietelor.

« Previziuni optimiste: Goldman Sachs si ANZ Group se asteapta ca aurul sa atinga
pragul de 4.000 de dolari pana la jumatatea anului 2026, cu posibilitatea unor
maxime apropiate de 5.000 de dolari daca fluxurile de capital privat se vor
intensifica. UBS prognozeaza 3.900 de dolari pana la jumatatea lui 2026, mizand
pe relaxarea monetara a Fed.

o Previziuni moderate: J.P. Morgan vede o medie de 3.675 de dolari in ultimul
trimestru din 2025 si o urcare spre 4.000 in prima jumatate a lui 2026.

« Previziuni prudente: HSBC si Citi indica niveluri mai reduse, intre 2.500 si 3.125 de
dolari pe uncie, subliniind ca orice stabilizare a economiei sau temperare a inflatiei
ar putea limita ascensiunea.
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Totusi, exista si riscuri evidente. O consolidare a pietei muncii din SUA sau o detensionare
a conflictelor geopolitice majore ar putea reduce cererea pentru aur. in plus, schimbérile
bruste ale politicii Fed, fie prin intarzierea reducerilor de dobéandg, fie prin mesaje mai
restrictive, pot declansa corectii.

Pentru investitori, 2026 se anunta un an de echilibru intre oportunitati si riscuri:
« castiguri potentiale in cazul mentinerii volatilitatii globale,

« riscuri de corectie in cazul unei stabilizari economice mai rapide decét se asteapta
pietele.
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Graficul sugereaza cd in 2025 aurul a iesit din tiparul traditional si a continuat s& se
aprecieze in paralel cu randamentele obligatiunilor americane. Aceasta evolutie sugereaza
ca factorii geopolitici si achizitile masive ale bancilor centrale au avut o influenta
dominanta asupra pietei, consolidand pozitia aurului ca activ favorit de refugiu, in timp ce
obligatiunile si-au pierdut pentru moment atractivitatea ca activ de refugiu in perioade de
incertitudine. Sursa: xStation
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Aurul ca activ strategic si perspective pe termen lung

Dincolo de fluctuatiile pe termen scurt, aurul isi consolideaza statutul de activ strategic
in arhitectura financiara globala. Bancile centrale continua sa acumuleze rezerve, ETF-
urile atrag capital masiv, iar investitorii individuali se refugiaza in aur pentru diversificare
si protectie impotriva inflatiei.

Aurul concureaza direct cu alte active de refugiu precum obligatiunile de stat americane
si chiar Bitcoin, denumit adesea ,aur digital”. Totusi, dimensiunea capitalului care se
indreapta céatre aur arata c3, in perioadele de risc crescut, traditia si increderea in metalul
pretios raman dominante.

Tendinta globala de repatriere a rezervelor si repozitionarea aurului ca a doua cea mai
importanta rezerva internationald, dupa dolar, subliniaza importanta sa geostrategica.
China, India si alte state emergente au intensificat achizitiile, incercand sa-si reduca
dependenta de dolar si sa-si protejeze economiile de socuri externe.

Astfel, chiar si dupa mai bine de jumatate de secol de la renuntarea la etalonul aur, metalul
pretios continud s& fie un pilon esential al sistemului financiar mondial. Incepand din
2026, evolutia sa va depinde nu doar de dobéanzi si de dolar, ci si de stabilitatea
geopolitica, de fluxurile de capital institutional si de apetitul investitorilor pentru risc.
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